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KATILIM BANKALARINA AiT CAMELS ORANLARININ MAUT
YONTEMI ILE ANALIZi: CoviD-19 ONCESi VE SURECINDE
BirR KARSILASTIRMA
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Tiim diinyay: kisa siirede etkisi altina alan COVID-19 salgini, ilk olarak Tiirkiye 'de 2020 yilnin ilk ¢eyreginin son
ayina denk gelmigtir. Pandemi siirecine girilmesiyle birlikte salgimin dnlemek amaciyla alinan tedbirlerin
ardindan bankacilik sektoriinde kisa vadede faiz oranlarin azalmasi ve buna bagl olarak kredi taleplerinde artisa
neden olmugstur. Ozellikle bu siirecte faizsiz islem yapmak isteyen isletme sahipleri ya da bireylerin ihtiyaglarin:
karsilamak icin katilim bankalar: da destek paketlerini agiklamigtir. Buna bagh olarak kisa vadede katilim
bankalarimin agikladiklart destek paketlerinin ilerleyen siirecte de performanslarina etki edecegi ve piyasada
dengelerin degisecegi yoniindedir. Bu ¢alismada; Tiirkiye’ de faaliyette bulunan alti katilim bankasinin CAMELS
oranlart kullanmlarak MAUT teknigi ile performanslarimin dlgiilmesi amaglanmistir. CAMELS kapsaminda
degerlendirilen oranlar hesaplanmistir. Oran hesaplamasinda, 2020 yili ilk ¢eyrek ve ikinci ¢eyrek hesap
dénemine ait, konsolide finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlart kullanilmistir. Ardindan oran yonleri
belirlenerek, seffaf karar vermeyi hedefleyen CKKV (Cok Kriterli Karar Verme) metotlarindan MAUT yontemiyle
alti katitlim bankasinin, makro yaklasim izlenerek performanslart incelenmigtir. COVID-19 éncesi olarak 2020 'nin
ilk ¢eyrek dénemi ve COVID-19 sonrasi 2020 'nin ikinci ¢ceyrek donemi ayri ayri hesaplar yapilarak pandemi etkisi
analiz edilmistir. Sonugta, en iyi performansi, 2020 yili ilk ¢eyreginde Tiirkiye Finans Katilim Bankast 'nin, 2020
yilt ikinci ¢eyreginde Vakif Katilim bankasinin gésterdigi tespit edilmigtir.
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CAMELS RATIO ANALYSIS FOR PARTICIPATION BANKS WITH
MAUT METHOD: COMPARISON PRE AND PosST CoVID-19

Abstract

The first cases of COVID-19 outbreak, which has come upon the world in a short period of time, coincided with
the last month of the first quarter of the year 2020 in Turkey. In this process, the measurements aiming to prevent
the pandemic caused a decrease in the interest rates in the banking sector for the short term, resulting in increases
in credit demand. In this process, participation banks have also announced support packages to meet the needs of
business owners or individuals who want to make interest-free transactions. Accordingly, these support packages
declared by the participation banks in the short term will affect their performances in the ongoing process,
changing the balances. In this study, it was aimed to measure the performance of six participation banks operating
in Turkey through their CAMELS rates using the MAUT technique. The rates were calculated through the
CAMELS, in which consolidated financial statements and independent audit reports were used for the first quarter
and second quarters of 2020. Subsequently, the ratio directions were determined and the performances of six
participation banks were examined by following a macro approach using the MAUT method, one of the MCDM
(Multi-Criteria Decision Making) methods, that aims at transparent decision making. The first quarter of 2020
was calculated as the pre-COVID period, and the second quarter of 2020 was separately calculated as the post-
COVID period, and the pandemic effect was analyzed. As a result, the best performance was determined to be of
the Tiirkiye Finans Participation Bank in the first quarter of 2020 and the Vakif Participation Bank in the second
quarter of 2020.

Keywords : CAMELS, MAUT, MCDM, Participation banking, COVID-19.
Jel Classification 1 C02, C44, G21, L25.
GIRiS

Cin’in Hubei eyaleti Wuhan sehrinde COVID-19’un tespit edilmesinden iki aydan kisa bir siire
sonra, viriis diger iilkelere de hizli bir sekilde yayilmistir. 09.03.2020 tarihi itibariyle diinya genelinde
100.000°den fazla insan bu hastaliga yakalanmis ve yaklasik 3.800 kisi yasamini kaybetmistir (World
Health Organization Situational Report, March). COVID-19 bulasici oldugunun kanitlanmasi ve diinya
capinda hizl1 yayilmasinin sonucu 11.03.2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan pandemi
ilan edilmistir. Her giin artan vaka sayilar1 toplumda endiseye yol agmis dolayisiyla insanlar viriisiin
bulasabilecegi kalabalik alanlardan uzak durarak 6nlem almaya baslamislardir. Bu durum, insanlarin
toplu tagima, okullar, isyerleri gibi kalabaligin yogun oldugu yerlerden uzak durmasina yol agacaktir.
Pandemi siirecinde, insan sagligiin felaketle sonuglandigin1 géren hiikiimetler, viriisiin yayilmasimi
kontrol altina alma politikalar1 sert bir sekilde olmus ve kiiresel ekonomik faaliyetler durma noktasina
gelmistir. Alinan 6nlemler sonucu, bir¢ok sektorde faaliyetler durduruldu veya isyerleri kapatildi. Diger
etkilerinin yan1 sira bireyler ve kuruluslar, ekonomik kisitlamalar nedeniyle yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe durumu ile karst karsiya kalmistir. Diinya’da farkli hiikiimetler tarafindan kendi
ekonomilerine gelir destegi, igsizlik yardimi gibi sosyal yardimlara daha iyi erisim saglanmasi amaciyla
bireysel destekler, hibe ve krediler olmak iizere isletmeler ve diger kurumlar i¢in devlet destekleri, faiz
orani indirimleri ve para politikasi araglari dahil olmak {izere finansal sistemi desteklemek icin
politikalar hazirlamislardir. Bir¢ok arastirmaci, 2020 yili ekonomik tahminlerini azaltirken, finansal
piyasa katilimcilari ise para politikasi etkisinin daha kolay olacagini tahmin etmektedir.

COVID-19 siirecinde bankalar, toplumun her kesimini kapsayan destek politikalar1 agiklamistir.
Bu siiregte bankalar, kredilerin geri donmeme olasiligi ve yogun banka islemlerinden dolay1
savunmasizdirlar. Leoni (2013) HIV siirecinde gelismekte olan iilkelerde yaptig1 arastirma bulgularina
gore, banka mevduatlarinda azalma oldugunu, bunun nedeninin bireysel tedavilerin 6denebilmesi
amaciyla iligkili oldugunu tespit etmistir. Bununla birlikte Lagoarde-Segot ve Leoni (2013), pandemi
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yayginlasgtikca gelismekte olan iilkelerde bankalarin ¢dkme olasiliginin arttigimi gosteren model
gelistirmislerdir. Ulkelerdeki bankalarin verdigi kredilerin ¢ogunun pandemi siirecinde baski altinda
kalacagini ve bundan etkilenecegini ifade etmislerdir. Ciinkii pandeminin gegici bir siire oldugu kabul
edilirse ortaya g¢ikacak likidite eksikligi giiclii bankacilik sistemi tarafindan saglanacaktir. Bununla
birlikte sok etkinin ortaya ¢ikmasi durumunda &demelerin ger¢eklesmeme riski ile karsi karsiya
kalinmakta ve bankalar1 kredi siiregleri sikintiya diisiirmektedir. Dogal olarak da bankalarin yeni kredi
vermeme, kisilerin ya da isletmelerin likidite ihtiyacini kargilayamama durumu ortaya ¢ikacaktir.

Ulkeler aras1 yapilan savaslar, yavas yavas ilerleyen iklim degisikligi gibi olaylar ya da ulusal
felaketlerin aksine, COVID-19 diinyada kiiresel piyasalar1 olumsuz olarak etkilemistir. Ulkelerin
sermaye maliyetlerinin nasil etkilendigi, sigorta ve finansal sistemlere destek veren hiikiimet politikalar
gibi etkilerle gelecekte karsi karsiya kalabilecektir. Arglimanlar ne olursa olsun, tartisiimasi gereken
pandemi doneminde kisilere ya da isletmelere onemli destek olan bankalari nasil etkiliyor ya da
etkiyecek? Uluslararasi ya da ulusal alanda COVID-19’un kiiresel ekonomiye etkisini ortaya koymak
amaciyla aragtirmalar yapilmis ve yapilmaya da devam etmektedir. Bununla birlikte gegmiste de
pandemilerin kiiresel ekonomiyi nasil etkiledigi ile ilgili ¢ok fazla da kaynak bulunmamaktadir. Bu
nedenle bu aragtirmada, COVID-19’un katilim bankalarinin performanslarini nasil etkiledi? sorusuna
cevap aramaktadir.

I. KAVRAMSAL CERCEVE

Diinya capinda 2020 Mart’in sonlarinda yaklagik yarim milyon insana COVID-19 teshisi
konulmustur. Virtsiin ilk olarak 2019 yilinin sonlarinda, Cin’in Wuhan sehrinde Huanan deniz triinleri
pazarinda satilan canli hayvanlar araciligiyla insanlara bulastig1 ve ardindan kisiden kisiye bulasarak
yayildig1 diisiiniilmektedir. Aslinda bu salgin ilk basta sadece Cin’i etkiliyor gibi goriinse de zamanla
diger iilkeler tarafindan Cin’e uluslararas1 seyahat kisitlamalar1 getirilmistir. 2020 Subat ay1 basinda
nerdeyse Avrupa iilkelerinin tamamma yayilmistir (WHO, 2020). COVID-19' un saglik alanindaki
etkisinin yani sira sosyal, toplumsal ve ekonomik olarak da birgok alani etkisi altma almistir. Ulkelerin
pandemi doneminde tedbir amaciyla aldiklart COVID-19 Onlemleri tiim sektorleri etkilemistir.
Hiikiimetler tarafindan COVID-19’un daraltici ekonomik sonuglarini azaltmak amaciyla destek
paketleri agiklanmustir.

Tiirkiye’de ilk vaka 10.03.2020 tarihinde goriilmiis ve hiikiimet tarafindan salginin yayilmasini
onlemek amaciyla toplum, egitim, sosyal ve ekonomik olarak alinacak tedbirleri agiklamistir. Bu
tedbirler kapsaminda isletmeleri ve hane halkini desteklemek icin basta “Ekonomik Istikrar Kalkan
Paketi” olmak {izere asama asama tedbirler agiklanmistir. Bu paket, 6zellikle kamu bankalarina
isletmeleri ve toplumu desteklemek amaciyla kredilerle ilgili tedbirleri kapsamaktadir
(www.istanbul.gov.tr). Ayrica kiiresel rekabet artmasiyla birlikte faizli islem yapmak istemeyen
yatirimcilara da ekonomik sisteme dahil etmek isteyen katilim bankalar1 da destek paketlerini
aciklamigtir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) tarafindan agiklanan destek paketi asagida
aciklanmustir (TKBB, 2020);

* Bireysel ve kurumsal fon kullanan miisterilerin talep etmeleri halinde odemesi gereken
taksit, kar payr ve anapara édemelerinin 1 aydan 12 aya kadar otelenmesi

* Nakit akisi bozulan veya bozulmasi éngoriilen ve buna bagli odeme sorunu yasayabilecek
miisterilerin mevcut finansmanlarinin uygun vade secenekleri ile yapilandirilmasina imkdn
verilmesi

* Personel maaslarmi katilim bankalari iizerinden alan miisterilere “3 aylik maas gideri”
kadar ilave finansman limiti tamimlanmasi
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* Katilim bankalarinda finansman limiti olan miisterilerin mevcut kosullar nedeniyle
olusabilecek isletme sermayesi ve Dogrudan Borg¢landirma Sistemi’ne yonelik ilave limit
ihtiyaglarimin ivedilikle karsilanmast

* Firmalarin Vergi ve SGK gibi kamusal 6deme yiikiimliiliiklerini kolaylagtirmak amaciyla;
3 ay ddemesiz, 12 aya kadar taksit imkani verilmesi

* ATM ’lerden nakit ¢ekim limitlerinin artirilmasi

* Mobil ve internet bankaciligi uygulamalarindan yapilacak islemlerden ticret alinmamasi.

TKBB tarafindan agiklanan destek paketi haricinde banka bazli almis olduklari destek paketlerini
de agiklamislardir. TKBB Sektor Bilgileri kapsaminda agikladiklar rapora gore; katilim bankalarinin
2020 Ocak aymdan 2020 Mart ayma kadar toplanan fonlar %11,7 artis gosterirken 2020 Mart-3 Temmuz
donemlerinde ise toplanan fonlar %13,8 artis gostermistir. Ayn1 zamanda kullandirilan fonlar Ocak-
Mart donemi arast %14,2 artig gosterirken 13 Mart-3 Temmuz donemlerinde %23,5 artmistir (TKBB,
2020). Katilm bankalarinda Mart-Temmuz donemlerinde kredide artis olmasinin nedeni olarak
pandemi déneminde sikintiya diisen isletmeleri destek olmak aciyla acikladiklar1 destek paketi oldugu
sOylenebilir.

Katilim bankalari, finansal sistemde siirdiiriilebilirlik saglamaktadir. Ozellikle kriz donemlerinde
reel sektdrii finanse etmeleri dogal koruma saglarken krizin bittigi donemlerde diger bankalar gibi ¢ok
saylda araca sahip olmadigindan olumsuz olarak etkilenmektedir. Katilim bankalar1 yoneticilerinin
yaptiklar agiklamalarda; pandemi doneminde miisterilerinin olumsuz etkilendigini ve bu siirecte bazi
miisterilerinin kredi yapilandirilmasina gittigini ifade etmislerdir. Ancak bu durumun kisa vadede risk
olmadigini, pandemi siirecinin uzamasi durumunda ise bu alginin deisecegini belirtmislerdir (Sensoy,
Bayraktar, Arslan, 2020: 22).

1. LITERATUR TARAMASI

Kisa siirede COVID-19 ekonomik, sosyal ve toplumu etkileyen bir salgin niteligi kazanarak
diinyay1 etkisi altina almistir. Bu nedenle literatiir de kisa siirede salginin bir¢ok alanda etkisini ortaya
koymak amaciyla arastirmalar yapilmistir. Bu calisma kapsaminda COVID-19’un bankalar iizerinde
etkisini ortaya koyan arastirmalara yer verilmistir.

Acharya ve Steffen (2020), pandemi krizi sirasinda bankalardaki kredi limiti diistislerinin
boyutunu simiile etmek icin ilk pandemi déneminde tahmin modelleri uygulamislardir. Mart 2020°de
ABD bankacilik sistemi i¢in 264 milyar dolarlik kredi ¢ekilmesini simiile ettigi sonucuna ulagilmistir.

Andersen, Hansen, Johannesen & Sheridan (2020), arastirmalarinda salginin Danimarka tiiketici
iizerinde etkilerini analiz etmek i¢in bankalardaki miisteri verilerini kullanmiglardir. Bulgulara gore, kart
harcamalarinin %25 azaldig1, bunun nedeni olarak da kisitli mal ve hizmetlerden kaynaklandigini ifade
etmislerdir.

Ersoy, Giirbiiz, Findik¢1 Erdogan (2020), yaptiklar1 arastirmada pandemi doneminde 11 Mart
2020 tarihinin 10 hafta 6nce ve 10 hafta sonra Tiirkiye’deki banklarinin verilerini incelemistir. Bulgulara
gore, kredi ve menkul degerlerinin arttig1 buna gore itfa edilmis maliyetler lizerinden menkul kiymetler
azaldigini ve mevduatlarin arttigini saptamistir.

Greenwald, Krainer, Paul (2020), pendemi doneminde kredi kesintisi yasayan bankalarin vadeli
kredilerinde kisitlama yaptiklarini saptamustir.

994



Kose, E., Yoriik-Eren, F., Ozdagoglu, A., & Bekei, i. (2021). Katihm bankalal:ma ait Ca{nels oranlarinin Maut yontemi ile analizi:
Covid-19 éncesi ve siirecinde bir karsilastirma. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 14(3). 991
1005.

Hartley ve Rebucci (2020), COVID-19 siirecinde 21 merkez bankasinin 10 yillik devlet tahvil
getirilerini incelemiglerdir. Buna gore, tiim bankalarda pandemi déneminde devlet tahvili getirilerinin
arttigina ulagmistir.

Korzeb ve Niedzidtka (2020), Polonya’da bulunan 13 ticari bankanin pandemi siirecinde
potansiyel etkilere kars1 tepkisini aragtirmislardir. Bulgulara gore, biiyiik olan bankalarin pandemi
doneminde daha direncli oldugu elde edilmistir.

Shababi, Azar, Razi, Shams (2020), iran’da pandemi déneminde subesiz bankaciligin etkisini
analiz etmiglerdir. Bulgulara goére, pandemi de subesiz bankaciligin kabul edilmesi ya da
gelistirilmesinin olumlu etkisi oldugunu saptamustir.

Talbot ve Ordonez-Ponce (2020), Kanada’da bankalarinin COVID-19 siirecinde topluluklara ve
miisterilere verdigi destekleri icerik analizi yaparak ii¢ banka grubuna ayirmis; bu gruplar1 kapsamli
eylemler, temkinli eylemler ve bekle-gér olarak siniflandirmislardir. Buna goére, ¢ogu bankanin bu
siiregte ¢cok az destek oldugunu, ancak ii¢ bankanin paydaslarina ve miisterilerine ihtiyag zamaninda
destek oldugunu saptamiglardir.

11l. METODOLOJi

III. 1. Tasarim ve Yontem

Kullanilan CAMELS Oranlari, Giindogdu (2017: 33), Keskin, Karaca, Bozdan (2018: 205),
Abdullayev (2013: 101) kaynaklarindan derlenmistir. Calismada CAMELS skorlamas1 yapilmamis,
kullanilan oranlardan faydalanilarak, bankalarin 31 Mart 2020 (ilk ¢eyrek) — 30 Haziran 2020 (ikinci
¢eyrek) donemlerine ait, konsolide finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlar1 kullanilarak oranlar
hesaplanmis ve oran analizi yapilmistir. Ardindan oran yonleri belirlenerek, seffaf karar vermeyi
hedefleyen CKKV (Cok Kriterli Karar Verme) metodlarindan MAUT yontemiyle alti katilim
bankasinin, makro yaklasim izlenerek performanslari incelenmistir.

MAUT (Multi Attribute Utility Theory - Cok Nitelikli Fayda Teorisi) Cok Kriterli Karar Verme
(CKKYV) yontemlerinden birisidir. MAUT yontemi asagida denklemler yardimiyla agiklanmistir (Zhu,
Ou, Van den Heuvel, Liu, 2017: 429-430).

i:alternatif;i = 1,2,3,...,m

jrkriter;j = 1,2,3,...,n

m: karar verme problemindeki alternatif sayisi

n: karar verme problemindeki kriter sayist

x;j: i.alternatifin j. kriter agisindan sahip oldugu performans degeri
D: karar matrisi

MAUT yo6nteminin ilk adiminda karar matrisi olusturulmalidir. Karar matrisi uzmanlarin her bir
kriter acisindan her bir alternatife atadiklar1 performans degerlerini icerir. Karar matrisi Esitlik 1°de
gosterilmistir.

X11  X12 X1n
X21  X22 .. Xop .

D = Esitlik 1
Xmi Xm2 o Xmn

yij:i.alternatifin j. kriter agisindan normalize per formans degeri
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Ardindan karar matrisindeki degerlere normalizasyon islemi uygulanarak normalize edilmis karar
matrisi olusturulur. Degerin daha biiyiik olmasinin daha iyi durumu gosterdigi fayda yonlii kriterler i¢in
normalizasyon islemi Esitlik 2 kullanilarak gergeklestirilir.

xij—miin xij L
Yij = maxx; ——miin oy Esitlik 2

Degerin daha kiiciikk olmasinin daha iyi durumu gosterdigi maliyet yonli kriterler igin ise

normalizasyon islemi Esitlik 3 kullanilarak gergeklestirilir.

max xiji—Xij
¢ ij ~Xij

max xjj—min xj;i
L A S

Esitlik 2 ve Esitlik 3’ten kritere gore uygun olani segilerek olusan normalize edilmis karar matrisi
Esitlik 4’teki gibi olugur.

Y:normalize edilmis karar matrisi

Y11 Y12 YVin
e Esitik 4
Ymi Ym2 - Ymn

Izleyen asamada agirlikli normalize performans degerleri Esitlik 5 kullanilarak hesaplanir.
w;: j. kriterin agirlik degeri
N:agwrlikli normalize karar matrisi
n;j: i alternatifin j. kriter agisindan agirlikli normalize per formans degeri
n;j = wj.yij; Vi, jigin Esitlik 5

Esitlik 5’in karar matrisindeki tim degerlere uygulamasi sonucu agirlikli normalize karar matrisi
Esitlik 6’daki gibi olusur.

N1y Ny .. Nyp
Nz1 Nz ... MNpp -

N = Esitlik 6
NMm1 NMmz2 - Mmn

MAUT yonteminin son adiminda karar verme problemindeki her bir alternatifin genel agirlikl
fayda degeri hesaplanir. Bu degerin hesaplanmasi Esitlik 7 vasitasiyla gergeklestirilir.

U;:i.alternatifin genel agirlikli fayda degeri
Ui = Z?:l nl-j E§ltllk 7

MAUT yontemine gore genel agirlikli fayda degerlerinin en biiyiigii en iyi alternatifi
gostermektedir.

III. I1. Bulgular ve Tartisma

Calismada, katilim bankalarinin finansal tablolarindan elde edilen bilgiler dogrultusunda
CAMELS oranlar1 hesaplanmistir. Calismada kullanilan CAMELS oranlar1 Tablo 1’de gdsterilmistir.
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Tablo 1. CAMELS Oranlar

Oranlar Oran Kodu Oran Yonii

C (SERMAYE YETERLILIK ORANLARI)
1- OZSERMAYE/ AKTIF TOPLAMI C, Pozitif
2- (OZSERMAYE- DURAN VARLIKLAR)/ AKTIF TOPLAMI C, Pozitif
3- OZSERMAYE/ (MEVDUAT+ MEVDUAT DISI KAYNAKLAR) Cs Pozitif
4- DONEM NET KARI/ AKTIF TOPLAMI Cy Pozitif
5- NET iISLETME SERMAYESI/ AKTIF TOPLAMI Cs Pozitif
A (AKTIF KALITESIi ORANLARI)
1- DURAN VARLIKLAR/ AKTIF TOPLAMI A, Pozitif
2- NET FINANSAL VARLIKLAR / AKTIF TOPLAMI A, Pozitif
3- VERILEN KREDILER TOPLAMI / MEVDUAT TOPLAMI As Pozitif
4- VERILEN KREDILER TOPLAMI / AKTIiF TOPLAMI A, Pozitif
5- KREDILER VE ALACAKLAR TOPLAMI / AKTIF TOPLAMI As Pozitif
6- KREDILER VE ALACAKLAR TOPLAMI / MEVDUAT TOPLAMI Ag Pozitif
7- ALINAN KREDILER TOPLAMI / PASIF TOPLAMI A Negatif
M (YONETIM YETERLILiGi ORANLARI)
1- SUBE BASINA NET KAR= NET KAR/ SUBE SAYISI M, Pozitif
2- DIGER FAALIYET GIDERLERI/ AKTIF TOPLAMI M, Negatif
3- NET FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI / AKTIF TOPLAMI M, Pozitif
4- (PERSONEL GIDERLERI+ KIDEM TAZMINATI)/ AKTiF TOPLAMI M, Negatif
5- NET KAR PAYI DISI GELIRLER / AKTiF TOPLAMI M. Pozitif
6- NET KAR PAYI DISI GELIRLER / DIGER FAALIYET GiDERLERI M, Pozitif
E (KAZANC- KARLILIK ORANLARI)
1- DONEM NET KARI (ZARARI)/ OZKAYNAKLAR E, Pozitif
2- DONEM NET KARI (ZARARI)/ AKTIF TOPLAMI E, Pozitif
3- DONEM NET KARI (ZARARI)Y ODENMIS SERMAYE E, Pozitif
4- GELIRLER TOPLAMI / GIDERLER TOPLAMI E, Pozitif
5- OZEL KARSILIKLAR SONRASI NET KAR PAYI GELIRLERI/ AKTiF TOPLAMI Es Pozitif
6- KAR PAYI GELIRLERI/ KAR PAYI GIDERLERI E, Pozitif
7- KAR PAYI DISI GELIRLER/ KAR PAYI DISI GIDERLER E. Pozitif
8- VERGI ONCESI KAR/ AKTIF TOPLAMI Eg Pozitif
L (LIKIDITE ORANLARI)
1- LIKIT VARLIKLAR/ AKTIF TOPLAMI Ly Pozitif
2- LIKIT VARLIKLAR/ KISA VADELI YUKUMLULUKLER (VADESIZ VE 1 AY VADELI) L, Pozitif
3- LIKIT VARLIKLAR/ MEVDUAT+ MEVDUAT DISI KAYNAKLAR Ly Pozitif
4- TP LIKIT VARLIKLAR/ AKTIF TOPLAMI L, Pozitif
5- YP LIKIT VARLIKLAR/ YP KAYNAKLAR Ls Pozitif
S (PIYASA RISKINE DUYARLILIK ORANLARI)
1- KAR PAYI GELIRLERI/ AKTIF TOPLAMI S, Pozitif
2- YP VARLIKLAR/ YP KAYNAKLAR S, Pozitif
3- YP VARLIKLAR/ AKTIF TOPLAMI S, Pozitif
4- TP VARLIKLAR/ AKTIF TOPLAMI S, Pozitif
5- TP KREDILER VE ALACAKLAR/KREDILER VE ALACAKLAR TOPLAMI S Pozitif
6- KAR PAYI GIDERLERI/ GIDERLER TOPLAMI Se Negatif
7- KAR PAYI DISI GELIRLER / AKTIF TOPLAMI S, Pozitif

Tablo 1’de CAMELS oranlarin yonii pozitif ve negatif olarak gosterilmistir. Buna gore; oran yonii
pozitif olanlar degerin biiylik oldugunu dolayisiyla, olumlu gosterirken; oran yonii negatif olanlar ise
degerin kii¢iik oldugunu yani olumsuz durumu gdstermektedir. Analiz de yer alan bankalar ve kodlar

Tablo 2’de gosterilmistir.
Tablo 2: Katilim Bankalarinin Kodlari

BANKALAR BANKALARIN KODU
ALBARAKA TURK B,
KUVEYT TURK B,
TURKIYE FINANS B,
VAKIF KATILIM B,
ZIRAAT KATILIM Bg
EMLAK KATILIM B,
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Tablo 2°de yer alan bankalara yonelik hesaplanan COVID-19 6ncesi 2020 yil1 ilk geyregine iligskin

CAMELS oranlar Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Katihm Bankalarinin CAMELS Oranlar1 (COVID-19 Oncesi -2020 ilk Ceyrek)

B, B, By B, B B
[ 0,071 0,057 0,082 0,124 0,082 0,104
C, -0,006 0,023 0,036 0,095 0,065 0,059
Cs 0,082 0,063 0,095 0,146 0,092 0,133
C, 0,000 0,003 0,003 0,004 0,003 -0,002
Cs 0,050 0,065 0,090 0,125 0,099 0,173
A, 0,077 0,033 0,046 0,029 0,017 0,045
4, 0,260 0,355 0,356 0,378 0,192 0,240
A, 0,808 0,676 0,783 0,804 0,978 0,940
A, 0,628 0,570 0,616 0,586 0,697 0,624
A 0,663 0,612 0,598 0,593 0,791 0,715
A 0,853 0,726 0,759 0,814 1,109 1,077
A 0,028 0,030 0,508 0,017 0,022 0,106
M, 79,765 782,478 586,332 1347,717 1182,990 -1775,500
M, 0,003 0,002 0,003 0,002 0,002 0,002
M, 0,010 0,017 0,017 0,016 0,015 0,009
M, 0,003 0,003 0,003 0,002 0,001 0,002
Ms 0,004 0,007 0,007 0,006 0,003 0,001
M, 1,436 3,127 2,226 2,847 1,738 -0,734
E, 0,005 0,050 0,037 0,034 0,035 -0,018
E, 0,000 0,003 0,003 0,004 0,003 -0,002
Es; 0,014 0,075 0,070 0,044 0,065 -0,028
A 1,772 2,771 2,491 2,286 2,073 1,666
Es 0,002 0,001 0,003 0,003 0,004 0,001
Eq 1,883 2,626 2,633 2,145 2,127 1,902
E, 0,624 1,690 1,068 1,258 0,763 0,332
Eg 0,000 0,004 0,004 0,005 0,004 0,002
Ly 0,185 0,185 0,219 0,102 0,109 0,105
Ly 0,258 0,245 0,283 0,165 0,186 0,199
Ly 0,212 0,205 0,253 0,120 0,123 0,135
Ly 0,029 0,010 0,027 0,004 0,002 0,012
Lg 0,276 0,304 0,360 0,198 0,223 0,170
S, 0,015 0,015 0,016 0,018 0,023 0,015
S, 0,963 1,054 1,024 1,179 0,951 1,103
S3 0,545 0,603 0,545 0,582 0,456 0,604
Sy 0,455 0,397 0,455 0,418 0,544 0,396
S5 0,505 0,545 0,606 0,513 0,589 0,042
Se 0,751 0,711 0,651 0,799 0,862 -0,798
S: 0,004 0,007 0,007 0,006 0,003 0,001

Katilim bankalarma yo6nelik hesaplanan COVID-19 siireci - 2020 yili ikinci ¢eyregine iliskin

CAMELS oranlar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Katihm Bankalarinin CAMELS Oranlar1 (COVID-19 Siireci -2020 ikinci Ceyrek)

B, B, B, B, B By
[ 0,069 0,053 0,077 0,103 0,072 0,093
[ -0,004 0,016 0,035 0,081 0,053 0,052
[ 0,079 0,059 0,088 0,119 0,081 0,115
C, 0,001 0,004 0,003 0,003 0,003 0,002
Cs 0,052 0,061 0,091 0,111 0,091 0,157
A, 0,073 0,037 0,042 0,022 0,019 0,041
4, 0,272 0,423 0,282 0,425 0,176 0,218
A, 0,815 0,640 0,887 0,738 1,015 0,986
A, 0,623 0,499 0,653 0,548 0,726 0,660
A 0,655 0,540 0,676 0,553 0,805 0,741
A 0,857 0,693 0,918 0,745 1,126 1,108
4, 0,027 0,028 0,025 0,015 0,021 0,098
M, 238,546 1156,868 713,215 1322,792 1412,061 2065,200
M, 0,002 0,004 0,003 0,002 0,003 0,002
M, 0,009 0,016 0,014 0,013 0,027 0,012
M, 0,003 0,002 0,002 0,002 0,003 0,002
M 0,002 0,005 0,004 0,003 0,004 0,005
M, 0,896 1211 1,409 1,492 1,202 2,336
E, 0,013 0,070 0,042 0,031 0,042 0,026
E, 0,001 0,004 0,003 0,003 0,003 0,002
E, 0,040 0,111 0,085 0,044 0,003 0,041
E, 1,675 2,301 2,290 2,194 2,062 1,855
Es 0,004 0,006 0,005 0,005 0,007 0,004
Eg; 1,948 3,129 2,823 2413 2,206 1,740
E, 0,387 0,672 0,714 0,580 0,494 0,972
Eg, 0,001 0,005 0,004 0,004 0,005 0,003
L 0,181 0,132 0,133 0,152 0,080 0,110
L, 0,252 0,172 0,173 0,230 0,132 0,186
Ly 0,206 0,146 0,153 0,175 0,090 0,137
Ly 0,028 0,020 0,009 0,002 0,003 0,014
Lg 0,275 0,211 0,232 0,298 0,197 0,194
s, 0,014 0,017 0,015 0,016 0,042 0,017
S, 0,965 0,835 0,844 1,137 0,938 1,005
S, 0,536 0,444 0,451 0,569 0,366 0,501
S, 0,464 0,556 0,549 0,431 0,634 0,499
S5 0,526 0,601 0,659 0,573 0,667 0,503
Ss 0,740 0,568 0,622 0,762 0,348 0,808
S, 0,003 0,005 0,004 0,003 0,004 0,005
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Bu tablolarin devrigi MAUT yonteminin agiklandigi kisimdaki, Esitlik 1’de gosterilen karar
matrisini ifade etmektedir. Bu tablodaki her bir orani1 degerlendirme durumu farkli oldugu igin
normalizasyon iglemi yapilmistir. Buna gore, Tablo 4’de yer alan oranlari birbiri ile karsilastirilararak,
Olciim birim olmayan, degeri O ile 1 arasinda degisen standart sayilara ¢evirmistir. Rasyonun kiigiik

olmasinin

iyi

gosterdigi

A;, My, M, ve Sg rasyolart igin Esitlik 3, diger tiim rasyolar i¢in Esitlik 2 kullanilarak MAUT
yontemine gore normalizasyon islemleri gergeklestirilir. COVID-19 6ncesi 2020 yilinin ilk ¢eyregine
iligkin normalize degerler Tablo 5’ te verilmistir.

Tablo 5: Normalizasyon Sonucu (COVID-19 Oncesi - 2020 i1k Ceyrek)

B, B, B, B, B B
[ 0,218 0,000 0,383 1,000 0,374 0,709
[ 0,000 0,292 0,422 1,000 0,703 0,644
C; 0,225 0,000 0,390 1,000 0,355 0,845
C, 0,369 0,782 0,817 1,000 0,784 0,000
[ 0,000 0,122 0,327 0,609 0,398 1,000
A, 1,000 0,269 0,480 0,200 0,000 0,471
A, 0,364 0,879 0,882 1,000 0,000 0,256
A, 0,437 0,000 0,356 0,424 1,000 0,874
A, 0,456 0,000 0,366 0,127 1,000 0,423
A 0,353 0,093 0,022 0,000 1,000 0,616
Ag 0,332 0,000 0,088 0,230 1,000 0,918
A, 0,981 0,977 0,000 1,000 0,991 0,847
M, 0,594 0,819 0,756 1,000 0,947 0,000
M, 0,120 0,150 0,000 0,204 0,284 1,000
M, 0,216 1,000 0,961 0,832 0,750 0,000
M, 0,000 0,207 0,338 0,689 1,000 0,511
M 0,364 1,000 0,929 0,757 0,246 0,000
M, 0,562 1,000 0,767 0,927 0,640 0,000
E, 0,336 1,000 0,810 0,760 0,778 0,000
E, 0,369 0,782 0,817 1,000 0,784 0,000
E, 0,407 1,000 0,953 0,705 0,904 0,000
E, 0,096 1,000 0,746 0,561 0,368 0,000
Ec 0,513 0,116 0,570 0,689 1,000 0,000
Eg 0,000 0,991 1,000 0,349 0,325 0,025
E, 0,216 1,000 0,542 0,682 0,318 0,000
Eg 0,324 0,814 0,849 1,000 0,815 0,000
L 0,714 0,711 1,000 0,000 0,062 0,033
L, 0,784 0,679 1,000 0,000 0,175 0,283
Ly 0,691 0,637 1,000 0,000 0,023 0,112
Ly 1,000 0,323 0,930 0,068 0,000 0,388
Ls 0,559 0,708 1,000 0,149 0,278 0,000
S, 0,000 0,112 0,129 0,428 1,000 0,078
S, 0,054 0,452 0,320 1,000 0,000 0,668
S, 0,601 0,997 0,604 0,851 0,000 1,000
S, 0,399 0,003 0,396 0,149 1,000 0,000
S: 0,821 0,893 1,000 0,836 0,971 0,000
Se 0,067 0,001 0,127 0,038 0,000 1,000
S, 0,364 1,000 0,929 0,757 0,246 0,000

COVID-19 siireci 2020 yilinin ikinci ¢eyregine iliskin normalize degerler ise Tablo 6’da

verilmistir.
Tablo 6. Normalizasyon Sonucu (COVID-19 Siireci - 2020 Ikinci Ceyrek)
B B, B, B, B B
[ 0,326 0,000 0477 1,000 0,380 0,795
C, 0,000 0,230 0,459 1,000 0,672 0,654
[ 0,341 0,000 0,496 1,000 0,368 0,947
Cy 0,000 1,000 0,844 0,826 0,751 0,533
Cs 0,000 0,082 0,367 0,565 0373 1,000
A, 1,000 0,342 0,421 0,054 0,000 0,407
4, 0,384 0,990 0427 1,000 0,000 0,168
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B, B, B, B, B B,
A, 0,467 0,000 0,659 0,263 1,000 0,923
A, 0,547 0,000 0678 0,218 1,000 0,708
A 0,434 0,000 0,513 0,050 1,000 0,758
Aq 0,379 0,000 0,521 0,122 1,000 0,959
A, 0,854 0,837 0,872 1,000 0,929 0,000
M, 0,000 0,503 0,260 0,594 0,642 1,000
M, 0,800 0,000 0,436 1,000 0,436 0,917
M, 0,000 0,403 0,287 0,206 1,000 0,188
M, 0,000 0,869 1,000 0,957 0,510 0,584
M 0,000 0,869 0,742 0,297 0,526 1,000
M, 0,000 0,218 0,356 0,414 0,212 1,000
- 0,000 1,000 0,517 0,317 0,504 0,223
E, 0,000 1,000 0,844 0,826 0,751 0,533
E, 0,348 1,000 0,764 0,376 0,000 0,355
E, 0,000 1,000 0,982 0,829 0,619 0,287
Ec 0,139 0,619 0,374 0,512 1,000 0,000
E, 0,149 1,000 0,780 0,484 0,335 0,000
E, 0,000 0,487 0,559 0,331 0,182 1,000
Eq 0,000 0,893 0,767 0,798 1,000 0,478
Ly 1,000 0,518 0,529 0,713 0,000 0,302
L, 1,000 0,334 0,347 0,818 0,000 0,455
Ly 1,000 0,486 0,546 0,730 0,000 0,409
Ly 1,000 0,673 0,270 0,000 0,027 0,448
L 0,772 0,169 0,364 1,000 0,034 0,000
s, 0,000 0,099 0,038 0,086 1,000 0,096
S, 0,429 0,000 0,030 1,000 0,343 0,564
S, 0,833 0,382 0,419 1,000 0,000 0,662
S, 0,167 0,618 0,582 0,000 1,000 0,339
S5 0,145 0,594 0,947 0,429 1,000 0,000
Ss 0,147 0,521 0,404 0,099 1,000 0,000
s, 0,137 0,813 0,633 0,000 0,326 1,000

Tablo 5 ve Tablo 6’min devrik hali, Esitlik 4’te gosterilen normalize karar matrisini ifade
etmektedir. Bu islemin ardindan Esitlik 5 kullanilarak agirlikli normalize degerler hesaplanabilir.
COVID-19 oncesi 2020 yilinin ilk geyregine iliskin agirlikli normalize degerler asagidaki Tablo 7°de

gOsterilmistir.

Tablo 7. Agirhkli Normalize Degerler (COVID-19 Oncesi - 2020 ilk Ceyrek)

B, B, B, B, B B
[ 0,006 0,000 0,010 0,026 0,010 0,019
c, 0,000 0,008 0,011 0,026 0,018 0,017
[ 0,006 0,000 0,010 0,026 0,009 0,022
C, 0,010 0,021 0,022 0,026 0,021 0,000
[ 0,000 0,003 0,009 0,016 0,010 0,026
A, 0,026 0,007 0,013 0,005 0,000 0,012
A, 0,010 0,023 0,023 0,026 0,000 0,007
A, 0,012 0,000 0,009 0,011 0,026 0,023
A, 0,012 0,000 0,010 0,003 0,026 0,011
A 0,009 0,002 0,001 0,000 0,026 0,016
A, 0,009 0,000 0,002 0,006 0,026 0,024
A, 0,026 0,026 0,000 0,026 0,026 0,022
M, 0,016 0,022 0,020 0,026 0,025 0,000
M, 0,003 0,004 0,000 0,005 0,007 0,026
M, 0,006 0,026 0,025 0,022 0,020 0,000
M, 0,000 0,005 0,009 0,018 0,026 0,013
Mc 0,010 0,026 0,024 0,020 0,006 0,000
M, 0,015 0,026 0,020 0,024 0,017 0,000
E, 0,009 0,026 0,021 0,020 0,020 0,000
E, 0,010 0,021 0,022 0,026 0,021 0,000
E, 0,011 0,026 0,025 0,019 0,024 0,000
E, 0,003 0,026 0,020 0,015 0,010 0,000
Ec 0,014 0,003 0,015 0,018 0,026 0,000
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B, B, B, B, B B,
Eg 0,000 0,026 0,026 0,009 0,009 0,001
E, 0,006 0,026 0,014 0,018 0,008 0,000
Eg 0,009 0,021 0,022 0,026 0,021 0,000
Ly 0,019 0,019 0,026 0,000 0,002 0,001
L, 0,021 0,018 0,026 0,000 0,005 0,007
Ly 0,018 0,017 0,026 0,000 0,001 0,003
Ly 0,026 0,008 0,024 0,002 0,000 0,010
Ls 0,015 0,019 0,026 0,004 0,007 0,000
S, 0,000 0,003 0,003 0,011 0,026 0,002
S, 0,001 0,012 0,008 0,026 0,000 0,018
S, 0,016 0,026 0,016 0,022 0,000 0,026
S, 0,011 0,000 0,010 0,004 0,026 0,000
Ss 0,022 0,023 0,026 0,022 0,026 0,000
Ss 0,002 0,002 0,003 0,001 0,000 0,026
s, 0,010 0,026 0,024 0,020 0,006 0,000

COVID-19 siireci 2020 yilinim ikinci ¢eyregine iligkin agirlikli normalize degerler ise asagidaki

Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: Agirlikh Normalize Degerler (COVID-19 Siireci - 2020 ikinci Ceyrek)

B, B, B, B, B B
c, 0,009 0,000 0,013 0,026 0,010 0,021
C, 0,000 0,006 0,012 0,026 0,018 0,017
C; 0,009 0,000 0,013 0,026 0,010 0,025
[ 0,000 0,026 0,022 0,022 0,020 0,014
Cs 0,000 0,002 0,010 0,015 0,010 0,026
A, 0,026 0,009 0,011 0,001 0,000 0,011
A, 0,010 0,026 0,011 0,026 0,000 0,004
A, 0,012 0,000 0,017 0,007 0,026 0,024
A, 0,014 0,000 0,018 0,006 0,026 0,019
A 0,011 0,000 0,013 0,001 0,026 0,020
A 0,010 0,000 0,014 0,003 0,026 0,025
A, 0,022 0,022 0,023 0,026 0,024 0,000
M, 0,000 0,013 0,007 0,016 0,017 0,026
M, 0,021 0,000 0,011 0,026 0,011 0,024
M, 0,000 0,011 0,008 0,005 0,026 0,005
M, 0,000 0,023 0,026 0,025 0,013 0,015
M; 0,000 0,023 0,020 0,008 0,014 0,026
M, 0,000 0,006 0,009 0,011 0,006 0,026
E, 0,000 0,026 0,014 0,008 0,013 0,006
E, 0,000 0,026 0,022 0,022 0,020 0,014
E; 0,009 0,026 0,020 0,010 0,000 0,009
E, 0,000 0,026 0,026 0,022 0,016 0,008
Es 0,004 0,016 0,010 0,013 0,026 0,000
Eg 0,004 0,026 0,021 0,013 0,009 0,000
E, 0,000 0,013 0,015 0,009 0,005 0,026
Eg 0,000 0,023 0,020 0,021 0,026 0,013
L, 0,026 0,014 0,014 0,019 0,000 0,008
L, 0,026 0,009 0,009 0,022 0,000 0,012
Ly 0,026 0,013 0,014 0,019 0,000 0,011
Ly 0,026 0,018 0,007 0,000 0,001 0,012
L 0,020 0,004 0,010 0,026 0,001 0,000
S, 0,000 0,003 0,001 0,002 0,026 0,003
S, 0,011 0,000 0,001 0,026 0,009 0,015
S, 0,022 0,010 0,011 0,026 0,000 0,017
S, 0,004 0,016 0,015 0,000 0,026 0,009
S 0,004 0,016 0,025 0,011 0,026 0,000
Sg 0,004 0,014 0,011 0,003 0,026 0,000
S, 0,004 0,021 0,017 0,000 0,009 0,026
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Tablo 5 - Tablo 6 ve Tablo 7 - Tablo 8 CAMELS oranlarinin, normalizasyonu yapildiktan sonra
yapilan karsilagtirmada; 6zellikle M, (Sube Bagina Donem Net Kari), M3 (Toplam Faaliyet Gelirleri
Net / Aktif Toplami) ve Mg (Kar Pay1 Dis1 Gelirler Net / Diger Faaliyet Giderleri) degerlerinde diisiis
oldugu géze carpmaktadir. Bu durum katilim bankalarinin COVID-19 siirecinde ticari faaliyetlerindeki
diististi agiklamaktadir.

Tablo 7 ve 8’in devrik hali, Esitlik 6’da gosterilen agirlikli normalize karar matrisini ifade
etmektedir. MAUT ydntemine gore son agsamada Esitlik 7 kullanilarak her bir katilim bankasinin genel
agirlikli fayda degeri hesaplanir. Bulunan sonuglar Tablo 9°da gosterilmistir.

Tablo 9. MAUT Sonuglar

MAUT Deger MAUT Sira MAUT Deger MAUT Sira
(COVID-19 Oncesi - (COVID-19 Oncesi - (COVID-19 Siireci - (COVID-19 Siireci -2020 ikinci
2020 ilk Ceyrek) 2020 ilk Ceyrek) 2020 ikinci Ceyrek) Ceyrek)
B 0,392 5 0,337 6
B, 0,550 3 0,488 5
B; 0,605 1 0,540 2
By 0,579 2 0,550 1
Bs 0,540 4 0,524 3
Bg 0,334 6 0,518 4

Tablo 9’daki degerleri yorumlamak gerekirse, tiim rasyolar birlikte incelendiginde katilim
bankalarinin durumlarinin COVID-19 6ncesi ve sonrasia gore farkliliklar gosterdigi anlagiimaktadir.

SONUC VE DEGERLENDIiRME

MAUT yontemi kullanilarak yapilan ve katilim bankalarina ait CAMELS oranlarinin kullanildigi
analizler sonucunda degerlendirmeye konu edilen alt1 katilim bankas1 COVID-19 6ncesi - 2020 yilinin
ilk ¢eyregi ve COVID-19 siireci - 2020 yilinin ikinci ¢eyregi oranlari ayri ayri hesaplanarak sonuglar
karsilastirilmistir. Yapilan analizler sonucunda COVID-19 6ncesi -2020 yilinin ilk ¢eyreginde Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 performans agisindan ilk sirada yer alirken onu sirasiyla Vakif Katilim, Kuveyt
Tiirk, Ziraat Katilim, Albaraka Tiirk ve nihayetinde son sirada ise Emlak Katilim Bankasinin takip ettigi
tespit edilmisgtir.

COVID-19 siireci - 2020 yilmin ikinci ¢eyregi verileri dikkate alinarak yapilan performans
analizine gore ise ilk sirada Vakif Katilim Bankasinin yer aldig: tespit edilmistir. Daha sonra sirasiyla
Tirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat Katilim, Emlak Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk
Katilim bankalarinin siralandig1 goriilmiistiir. Bu sonug, pandemi siirecinde kamu bankalarinin daha iyi
bir performans gosterdigi anlamina da gelmektedir.

Bu calisma ile her iki donem itibariyle katilim bankalarinin yapilan karsilagtirmali finansal
tablolar analizinde pandemi nedeniyle katilim bankalarinin performanslarinin degistigi gortilmiistiir.
Elde edilen sonuglarin hem yatirimcilara, hem sektér temsilcilerine hem de katilim bankalart
yoneticilerine referans olacagina inanmaktayiz. Konu, gelecekte farkli analiz yontemleri ile ele alinarak
farkli performans analizleri ile test edilerek incelenebilir. Bu durum, ilgili gruplarinin verecekleri
kararlarda alternatifleri degerlendirme noktasinda daha etkin karar almalarina yardimci olacaktir.
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