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COVID-19'UN TURKIYE’DE BANKALAR UZERINDEKI
EKONOMIK ETKIiSINE DAIR BiR TAHMIN

A Forecast for COVID-19's Economic Effect on Banks in Turkey

Ismail BEKCIi", Eda KOSE™ & Esra AKSOY™™

Ozet

Tiirkiye’de koronaviriis salgint 2020 yilimin ilk ¢eyreginin son ayma denk
gelmistir.  Pandemi siirecine girilmesinin ardindan yaganan olumsuz
geligsmelerle birlikte 6zelikle bankacilik sektoriinde kisa vadede, ilk geyrekten
sonraki siire¢ i¢in faizlerin azalmasi ve kredi talebinde artiglara neden oldugu
goriilmektedir. Kisa vadede yasanan bu degisimler pandeminin ilerleyen
stirecinde de piyasaya etki edecegi ve dengelerin degisecegi yoniindedir. Bu
caligmanin da amaci pandemi siirecinde, bankalarin aktif kalitesini gosteren
oran (toplam verilen krediler/toplam mevduat orani) i¢in se¢ili bankalarin aktif
kalitesi hakkinda ilerleyen donemler icin bilgi sahibi olmaya caligmaktir. 9
banka degerlendirmeye alinmistir. Analiz i¢in (2019/1-2020/2) araligindaki
ceyrek donem verileri kullamlarak GM (1,1) tahmin modeli ile uygulama
yapilmistir. Analiz sonucunda gelecek 4 ¢eyrek donem (2021 2. geyrege
kadar) i¢in secili bankalarin aktif kalitelerini gosteren oranin tahmin degerleri
hesaplanmistir. Gelecek donemler i¢in hesaplanan tahmin degerlerine gore; 6
bankanin aktif kalitelerini gdsteren oranlarda, azalan bir egilim yasanacagi
ongoriiliirken; 3 bankanin ise aktif kalitelerini gosteren oranlarinda artan
egilim gosterecegi ongorilmektedir.
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Abstract
The Corona Virus outbreak in our country coincided with the last month of the
first quarter of the year 2020. Together with the negative developments of the
Keywords: pandemic, particularly in the banking sector in the short term, it is seen to
Bank, COVID-19, cause a decrease in the interest rates for the period after the first quarter,
Grey Forecasting. resulting in increases in credit demand. Accordingly, these changes in the
short term will affect the market in the ongoing pandemic process, changing
JEL Codes: the balances. The aim of this study, concerning the ratio of the asset quality of
G0, G21, C6 the banks (total loans/total deposit rate), is to try to have an idea about the
asset quality levels of the selected banks for future periods in the pandemic
process. In total, 9 banks were analyzed. In the analysis (covering the period
between 2019/1 and 2020/2), the GM (1,1) forecast model was implemented
using the quarterly data. As a result of the analysis, the estimated values were
calculated for the selected banks concerning the next 4 quarters (until the 2nd
quarter of 2021). According to estimated values calculated for future periods;
While it is predicted that there will be a decreasing trend in the rates showing
the asset quality of 6 banks; It is foreseen that 3 banks will show an increasing
trend in their ratio showing their asset quality.
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1. Giris

COVID-19 salgini, ilk olarak 2019 Aralik ayinda Cin’in Wuhan sehrinde ortaya ¢ikti ve
tiim diinyaya hizli bir sekilde yayilmaya basladi. Ulkeler, rapor edilen vakalari etkili bir sekilde
tedavi etmis olsa bile yeni vakalarin nerede ve ne zaman ortaya ¢ikacagi belirsizdir. Aslinda
herkesin odaklanmasi gereken COVID-19 salgininin diinya ¢apinda hizh bir sekilde yayiliyor
olmasidir. Bununla birlikte COVID-19 viriisii tibbi olarak oldugu gibi ekonomik olarak da
bulasict olabilir. Bu baglamda, ekonomik etkinin boyutu ve kaliciligi heniiz bilinmemektedir.
Mevsimsel gribe yakalanan, agir ve kisa siireli rahatsizlik gegiren bireyin hizla yeniden
sagligia kavugmasi gibi ekonomik etkileri de kisa ve keskin olabilir. Aslinda ilk olarak Cin’de
ortaya ¢ikan bu salginin Cin’in bir sorunu oldugu ve V seklinde diisiis ve iyilesme gostermesi
bekleniyordu. Ancak kiiresel ekonomide iilkeler; ticaret, hizmet, finansal ve beseri sermaye,
yabanci yatirim, bankacilik, doviz kurlar1 gibi etkileri yoOniiyle simir Gtesi birbirlerini
etkilemektedirler. Bu ekonomik etkiler, salgin siireci boyunca dliimlerin artmasi ya da insanlarin
calisamayacak durumda olmasi tiim iilkelerde belirgin bir sekilde goriilmeye baslanmstir.
Cin’de lretim faaliyetlerinin aksamasi tedarik zincirinin sekteye ugramasina, diinya ¢apinda
bliyik ya da kiiciik isletmelerde daralmalar yasanmasina, iilkeler arasinda sinirlarin
kapatilmasina ve sonugta kiiresel ekonomik faaliyetlerin durmasina neden olmustur. Bununla
birlikte tiiketicilerin ihtiyaglarmin degismesi nedeniyle tiiketim kaliplarmin bozulmasi ve
piyasalarda farkliliklar da yaratmistir. Her faaliyet alaninda ortaya ¢ikan bu degisikliklere
karsilik kiiresel finans piyasalart da degisikliklerden etkilenerek isletmelerin hisse senedi
fiyatlarin1 da olumsuz olarak etkilenmistir.

COVID-19 siirecinin ekonomik etkilerinin gegici mi yoksa kalict m1 olacagi 6nemli bir
faktor olarak goriilmektedir. Ulkelerde viriis sokunun V seklinde diisiis ve iyilesme ya da U
seklinde duygunluga mi neden olacagi bilinmemekle birlikte finansal sisteme de yansimalari
olacaktir. Isletmelerin tedarik zincirinde gegici kesinti ya da iiretimde gecikme olmasi
durumunda talepleri karsilayamama ve irettigini satamama sorununu ortaya cikartmistir. Bu
sliregte bankalar, Ge¢gmiste oldugu gibi giiniimiizde de isletmelere destek gorevi tistlenmislerdir.
Bu agidan iilkeler hem kisa hem de uzun vadede bir dizi politikalar gelistirmistir. Genel olarak
COVID-19 siirecinde iilkeler piyasalara likidite destegi saglanmasi, diisiik faiz oraniyla kredi
verilmesi ve kredilerin yeniden yapilandirilmasi gibi politikalar sunarak ekonomide devamliligi
saglamistir. Faiz oranlarmi diisiirmek her ne kadar talebi kargilamis olsa bile COVID-19
siirecinin daha uzun siirmesi ekonomide yavaslama veya durgunluk olmasi durumunda
bankalarin kredi portfoylinde ve 6demelerde baski olusturacaktir. Bununla birlikte banka
kirilganliginin dogrudan bir kaynagi olabilecek tahsili gecikmis krediler ortaya cikacaktir.
Bankalarla ilgili bu durumun ortaya ¢ikmasi mevduat sahiplerinin bankalarin édeme giiciinii
sorgulamasina neden olacaktir.

COVID-19 salgim siirecinin ekonomik etkisini azaltmak icin hiikiimetler tarafindan
politikalar gelistirmesine ragmen sokaga ¢ikma yasagi, is saatlerinin kisaltilmasi, esnek ¢aligma
sisteminin uygulanmasi ya da is yerlerinin kapatilmasi gibi durumlar ekonomiyi etkilemektedir.
Tiirkiye’de bu etkileri azaltmak amactyla 18.03.2020 tarihinde “Ekonomik Istikrar Kalkani”
destek paketi yayinlanmistir (Habertiirk, 2020a). Bu paket kapsaminda kamu bankalari
tarafindan uygulanmasi amaglanan kredilerle ilgili bir takim tedbirler agiklanmistir. Bunun yani
sira Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu bankalari haricindeki diger bazi bankalar da COVID-19
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stirecinde aldiklar1 tedbirleri agiklamiglardir. Bu nedenle ¢alismada salgin siirecinde bankalarin
toplam verilen krediler/toplam mevduat iizerindeki etkisine odaklanilmaktadir. Calismada,
“Tiirkiye’deki bankalarin COVID-19 siirecinde alinan tedbirler sonucunda toplam verilen
krediler/toplam mevduat rasyosu ne 6l¢iide etkilendi?” sorusuna cevap aranmaktadir. Etik kurul
izni ve/veya yasal/0zel izin alinmasina gerek olmayan bu calismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur.

2. Kavramsal Cerceve

Genel olarak salgmlar sadece ciddi bir saglik sorunu olarak goriilmesine ragmen
salginlarin sosyal, ekonomik ve politik etkileri de bulunmaktadir. Diinya’da kisa siirede yayilan
COVID-19 virtisii, tiim tilkelerin giiniimiizde en 6énemli sorunu olarak karsimizda durmaktadir.
Bu viriislin hizla yayilmasi ve artan vakalar sonucunda Cin hiikiimeti hizla tedbirler almaya
baslamistir. Wuhan kenti 23.01.2020 tarihinde kapatilmis ve iilkelerde sok etkisi yaratmistir. Bu
tarihten bir hafta sonra DSO (Diinya Saglik Orgiitii), Cin’de ortaya ¢ikan viriisiin uluslararasi
halk saglig1 i¢in endise verici oldugunu ve acil olarak salgin olarak ilan etmesine karar vermistir
(Zhang, Hu ve Ji, 2020, s. 2). COVID-19, DSO tarafindan 11.03.2020 tarihinde kiiresel bir
salgin olarak resmen ilan edilmistir. Yiizyilin kiiresel halk sagligina yonelik en biiyiik tehdit
olan COVID-19; CO “korona”, VI “viriis”, D “hastalik” ve 19 ise ortaya ¢iktig1 yili yani 2019
yilin1 temsil etmektedir. DSO, viriis nedeniyle 500.000°den fazla vaka oldugunu ve iilkelerin
etkilendigini ifade etmistir (World Health Organization [WHO], 2020). Bu salgin siirecinde
birgok iilke ¢ok kati karantina politikalari uygulamis ve sonugta ekonomik faaliyetlerin de
onemli olgiide etkilendigi goriilmiistiir. Ulkelerin smirlarinin ve isyerlerinin kapatilmasi,
insanlarin tiiketim tercihlerinin degismesi gibi faktorler goz Oniine alindiginda salginin ¢ok
belirgin ekonomik etkileri olmustur.

Ulkeleri etkisine alan salgina bagli olumsuz etkilerin, toplumlarda telafi edilemez
zararlar1 vardir. Ancak bunun disinda COVID-19, kiiresel ekonomiyi de etkisi altina almigtir.
Salginin fazla yayilmasini 6nlemek ve kontrol altina almak igin iilkelerin birgogu ciddi tedbirler
almistir. Genel olarak uluslararasi tagima ve ticari tasimacilik, i¢ hat ucuslar, 6zel muafiyetler
haricinde karayolu ile tagimali ticari iligkiler askiya alimmustir. Bununla birlikte {ilkeler biitiin
egitim kurumlarini, spor alanlarin1 ve diger kurumlar1 kapatma karar1 almistir. Birgok sektoriin
ekonomik sorunla karsi karsiya kalmasi kaginilmaz hale gelmistir. Bu duruma &rnek olarak
turizm ve ulasim sektoriinde faaliyet gosteren igletmeler ¢ok biiyiikk zorluklar yagamistir
(Organisation for Economic Co-operation and Development [OECD], 2020). Diger sektorlerde
oldugu gibi bankalar da salgin siire¢lerinden olumsuz olarak etkilenmektedirler. Bankalar,
ekonomik gerileme donemlerinde kredilerin 6denmeme ve asir1 bankacilik islemleri nedeniyle
bu donemlerde savunmasizdirlar (Goodell, 2020, s. 2). Leoni (2013), gelismekte iilkelerde
HIV’nin yayilmasinin bankalarda mevduat cirosunda biilyiik artislara neden oldugunu
saptamigtir.

Tirkiye’de ilk vaka 10.03.2020 tarihinde tespit edilmis ve Devlet, hizli bir sekilde salgina
iliskin tedbirler almaya baslamustir. ilk olarak alinan tedbirler; okullar bir siireligine tatil
edilmis, futbol maglar ertelenmis, uguslarla ilgili kisitlamalar getirilmistir. Bununla birlikte
COVID -19 siirecinde diger tlkelerde oldugu gibi Tirkiye’de ekonomik etkileri azaltabilmek
icin birtakim kararlar alinmig ve destek paketleri hazirlanmistir. Bu destek paketlerinden ilki
“Ekonomik Istikrar Kalkan1” 18 Mart 2020 tarihinde aciklannmgtir. Bu paket; vergi
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yiikiimliiliikleri, kredi destegi, kisa ¢aligma 6denegi, ihtiyag¢ sahibi insanlara yardim gibi birgok
karar1 kapsamaktadir. Ozellikle salgm siirecinde ekonominin olumsuz etkisini azaltabilmek
amaciyla destek paketi kapsaminda kredilerle ilgili alnan tedbirler sunlardir (T.C. Istanbul
Valiligi, 2020);

o Nakit akisi bozulan firmalarin bankalara olan kredi anapara ve faiz 6demeleri asgari
3 ay otelenecek ve gerektiginde bunlara ilave finansman destegi saglanacaktir.

o Pandemi nedeniyle islerinin olumsuz etkilendigini beyan ederek talepte bulunan esnaf
ve sanatkarlarin Halk Bank’a olan 2020 yili Nisan, Mayis ve Haziran aylarina ait
kredi borglari, anapara ve faiz 6demeleri 3 ay siire ile ve faizsiz olarak ertelenecektir.

o Kredi Garanti Fonu limiti 25 milyar liradan 50 milyar liraya ¢ikartilarak, krediler
oncelik likidite ihtivact olan ve teminat agigi bulunan firmalar ile KOBI'lere
verilecektir.

o Vatandaslar i¢in uygun ve avantajli sartlarda sosyal amach kredi paketleri devreye
alinmasi tesvik edilecektir.

o 500 bin liramin altindaki konut alimlarinda kredilenebilir miktar %80°den %90°a
ctkartilacak, asgari pesinat %10 °a diistiriilecektir.

Ozellikle bu destek paketi kapsaminda kamu bankalarmin topluma destek verebilmesi
icin ayrica kararlar alimmistir. Buna gore, isyeri sahiplerine calisanlarimi isten ¢ikarmama
karsihiginda kredi destegi verilmesi, Halkbank tarafindan esnaflara 36 ay vadeli 25.000-TL kredi
destegi ve kredi 6demelerini 6 ay sonra 6demeye baslama, bankaya kredi borcu olan esnaf ve
sanatkarlarin Nisan-Mayis-Haziran 6demelerini 3 ay faizsiz erteleme gibi birtakim iyilestirmeler
saglanmistir. Bununla birlikte, Vakifbank ve Ziraat Bankasi’nin desteklerle ilgili diizenlemeler
yaparak, kredi 6demeleri geciken hesaplarin takip hesaplarina aktarilmadan beklenilen siirenin
uzatilmasi, ihracat¢iya stok finansmani destegi saglanmasi, Kredi Garanti Fonu’nun 2 katina
¢ikarilmasi kararlar1 agiklanmistir (Habertiirk, 2020b). COVID-19 siirecinde hiikiimet tarafindan
alman tedbirlerin yan1 sira BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan da
birtakim kararlar alinmustir. Buna gore, 31.12.2020 tarihine kadar her tiirlii kredi ve alacaklarin,
“donuk alacak” olarak siniflandirilmasi i¢in 90 giin olan siire 180 giine ¢ikarilmig, yeniden
yapilandirilacak alacaklarin “Ugiincii Grup-Tahsil imkan1 Sinirli Krediler” hesabina aktarilma
zorunlulugu kaldirilmigtir. Ayni zamanda 500.000-TL ve altinda konut kredisi kullanacaklarin
konut degerinin %901 degeri kadar kredi verilecektir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu [BDDK], 2020). COVID-19 siirecinde bankacilik sektorii i¢in yapilan destekler
sonucunda 19.08.2020 tarihinde yayinlanan Bankacilik Sektor Raporu’na gore toplam
kredilerde artis oldugu goriilmektedir. Bu rapora gore kullandirilan toplam kredi tutar1 2019
yilinda 2.656 milyar TL, 2020 Mart ayinda 2.897 milyar TL ve 2020 Haziran ayinda ise 3.258
milyar TL’dir. Salgin siirecinde bankalarin toplam kredilerinde artig oldugunu ve 2020 Haziran
ay1 verilerine gore de takipteki kredilerde ise bir onceki doneme goére azalma oldugu
goriilmektedir (BDDK, 2020).

2.1. Literatiir Taramasi

COVID-19 salgin krizinin ekonomik sonuglarin1 inceleyen ampirik aragtirmalar
halihazirda yapilmig veya halen yiiriitilmektedir. Salgin siirecinde {ilkeler ve sektorlerle ilgili
birgok arastirma yapilmis ve arastirma metodolojisindeki farklilik ve degiskenlerden dolay1
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olumlu ya da olumsuz sonuglar saptanmustir. Onceki arastirmalardan elde edilen bulgular
asagida 6zetlenmistir.

Arabaci ve Yicel (2020), salgin siirecinde Tiirk bankacilik sektoriine etkisini
arastirmiglardir. Buna gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin 2020 Mayis ayina iliskin
kredi bakiyeleri, sektorlere kredi dagilimini, tiiketici kredi bakiyeleri degerlendirmislerdir.

Ersoy, Giirbiiz ve Findik¢i Erdogan (2020), COVID-19 siirecinde 11.03.2020 tarihini
baslangi¢ kabul ederek 10 hafta 6nce ve 10 hafta sonra Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin
verilerini incelemistir. Buna gore; genel kredi ortalamalari saglik krizinden sonra arttigi, menkul
deger ortalamalarmin salgin siirecinde arttig1 nacak itfa edilmis maliyeti {izerinden degerlenen
menkul degerlerin azaldig1, mevduatlarin artti§1 sonucuna ulagmislardir.

Hartley ve Rebucci (2020), 21 kiiresel merkez bankasmin 10 yillik devlet tahvil
getirilerinin COVID-19 siirecinde nicel genisleme etkisini incelemek i¢in 24 olay inceleme
analizi yapmustir. Analiz sonucuna gore, tim 10 yillik devlet tahvili getirilerinin 2020 Mart ay1
ortasinda artt1g1 ancak nicel genisleme agiklamalarinda diisiik oldugu tespit edilmistir.

Korzeb ve Niedzidtka (2020), Polonya’da faaliyet gosteren 13 ticari bankanin salgin
siirecinde neden oldugu potansiyel etkilere karsi dayanikliligimi degerlendirmislerdir. Elde
edilene bulgulara gore, Polonya’da biiyiik olan ticari bankalarin salgin siirecinde daha direngli
oldugu ve saglik krizinin etkisiyle en kirilgan bankalar oldugu saptanmustir.

Li, Xie ve Lin (2020), arastirmalarinda salgin siirecinde yiiksek kredi taahhiit eden
bankalarin kredi arzlarim1 arttirdigit ancak kredilerde arti taahhiitlerin degismedigini
saptamiglardir benzer bir arastirma Greenwald, Krainer ve Paul (2020), kredi kesintisi yasayan
bankalarin COVID-19 déneminde vadeli kredilerine kisitlama getirdigini saptamustir.

Li, Strahan ve Zhang (2020), COVID-19 salgini siirecinde kamu bankalarinin optimum
faiz marj1 ve gblge bankacilik operasyonlarinda elde edilecek verimlilik kazang ya da kayiplar
tizerindeki etkisini aragtirmislardir. Sonuglar; salginin optimum banka faiz marjim diislirdiigi,
devlet sermaye destek marjlarinin arttigi ve hem salgin hem de sermaye desteklerinin golge
bankaciligin verimliligine zarar verdigini tespit etmistir. Bu durumda COVID-19’un bankalari
risk almaya yonlendirerek bankacilik istikrarini olumsuz olarak etkilemistir.

Neef ve Schandlbauer (2020), ABD’nin COVID-19 salgin basinda hane halkinin
birikimlerini bankalara tasiyip tasimadiklarini ve buna karsilik bankalarin kredi arzini arttirarak
ekonomiye likidite saglayip saglamadiklarini incelemistir. Bu analiz sonuglarina gére; COVID-
19’un yogun oldugu bolgelerde banklarin mevduatlarinda artis oldugu ozellikle sigortali
mevduatlarda ciddi bir artis olmasina ragmen sigortasiz mevduatlarinin degismedigini; bununla
birlikte mevduatlari artan bankalarda kredi arzlariin da arttigin1 saptamislardir.

Sansa (2020), 1 Mart-25 Mart 2020 tarihleri arasinda Cin ve ABD’nin salgin siirecinde
finansal piyasalar ilizerinde etkisini incelemistir. Arastirmanin bulgulari, bu tarihler arasinda Cin
ve ABD’de COVID-19 vakalar ve finansal piyasalar arasinda olumlu ve anlamli bir iliski
oldugunu saptamaistir.

Shababi, Azar, Razi ve Shams (2020), COVID-19 salgmimnin Iran’da subesiz
bankaciliginin kabuliine yonelik etkisini incelemislerdir. Sonuglar, subesiz bankaciliga
gecmenin bankanin finansal kaynaklarmi arttiracagimi ve salgmin subesiz bankaciligin kabul
edilmesi ya da gelistirilmesini olumlu yonde etkileyecegini tespit edilmistir.
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Soylu (2020), COVID-19 déneminde Tiirkiye ekonomisinde makroekonomik
gostergelerdeki degisiklikler analiz etmistir. Analiz sonucuna gore; sektdrdeki daralmalar
sonucunda Tiirkiye’de %5 iizerinde daralma olacagini ve ekonominin “V” seklinde iyilesme
gosterecegini tespit etmistir.

Talbot ve Ordonez-Ponce (2020), Kanada’da faaliyet gosteren 10 bankanin salgin
stirecinde miisterilerini ve topluma destegini incelemek i¢in icerik analizi yapmislardir. Buna
gore, cogu bankanin ¢ok az destek oldugu 3 bankanin ise salgin siirecinde miisteri ve
topluluklarina destek oldugunu ve giiglii bir bag kurdugu sonucu saptanmaistir.

Topcu ve Gulal (2020), 10 Mart-30 Nisan 2020 donemleri arasinda gelismekte olan
borsalarda COVID-19 etkisini aragtirmislardir. Bu arastirmanin sonucuna gore; salginin borsalar
izerinde etkisinin azaldigir bununla birlikte salginin etkisini azaltmak icin {ilkelerin aldiklar
tedbirlerin 6nemli oldugu saptanmustir.

3. Gri Tahmin Yontemi
3.1. Gri Tahmin GM (1,1) Metodu

Gri Tahminleme yontemi, 1982°de Deng Julong tarafindan 6nerilmistir. Gri tahminleme;
Gri Sistem Teorisi’nin bir bilesenidir (Liu, Fang ve Lin, 2006, s. 111). Gri tahmin yontemi ile
sistemlerin gelecek siiregte olasi durumlar hakkinda tahmini bilgiler sunmak ve sistemlerin
belirsiz Ozelliklerini kavrayabilmek adina ham veri setleri lizerinde dizi operatdrlerinden
faydalanarak tahmin yapilabilmektedir (Liu ve Lin, 2010, s. 133). GM (1,1) modeli, tahmin
teorisinin ana modeli olarak bilinmektedir. GM (1,1) az miktarda veri ile olusturulan ve basarili
sonugclar alabilen tek degisken birinci dereceden gri modeldir. Veri sayisi en az dort olmak sarti
ile olusturulur (Xie ve Liu, 2009, s. 1174).

Gri tahmin, gri tiretim iglevi GM (1,1) modeline dayanmaktadir; sirali veriler arasindaki
iligkileri bulmak ve ardindan tahmin modelini kurmak i¢in sistem i¢indeki varyasyonu kullanir
(Chiou, Tzeng ve Cheng, 2004, s. 3).

GM (1,1) modeli, gri sistemde en fazla tercih edilen model olmakla birlikte son
donemlerde birgok farkli alanlarda basarili bir sekilde kullanilmaktadir (Xie ve Liu, 2009, s.
1174). Literatiirde yapilan ¢alismalar incelendiginde de GM (1,1) modelinin en genis kullanim
alanina sahip oldugu goriilecektir (Eren ve Kagtioglu, 2017, s. 25).

Gri model, veriler pozitif degerli ise kullanilabilmektedir (Basakin, Ozger ve Unal, 2019,
s. 758). Gri Tahmin yontemi temelde li¢ operatorden olusmaktadir; birikim {ireten operator, ters
birikim operatorii ve gri modelidir. (Y1lmaz ve Yilmaz, 2013, s. 143). GM (1,1) modeli, birinci
dereceden tek degiskenli gri modeli olarak da bilinmektedir (Liu ve Lin, 2010, s. 107).

Gri Tahmin Modeli GM (1,1)’nin adimlar1 ise asagidaki gibidir; (Xie ve Liu, 2009, s.
1174-1175; Liu ve Lin, 2010, s. 107-108; Shen ve Lu, 2014, s. 82-83).

Ham veri seti olusturulur ve X negatif olmayan orijinal veri serisidir.

X © = (x© (1), (2),..., x9 (n)) (1)

Birinci dereceden toplam iiretim operatrii kullanilarak X serisi olusturulur.
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X® = (x®@),x(2),..., xP(n)), @

X® gerisi olusturularak,

X @Ok +ax® (k) = b esitligi elde edilir ve GM(1,1) modelinin orijinal bigimi olarak
isimlendirilir.

Olusturulan X serisi ile Z® serisi elde edilir.

Z(l)(k):%(x(l)(k)+x(”+(k—1)), k=23..n. 3)

ZWserisiile; x©@k 4+ az® (k) — b GM(1,1) modelinin temel bigimi elde edilir.

X® ve ZW serilerinden sonra eger a = (a,b)" parametrelerinin bir dizilimiyse ve

x@(2) -z9@) 1
x2@) | -z29@3) 1

Y= . B=| . . 4)
x©(n) —z“.)(n) 1

ise en kiigiik kareler yontemi ile tahmin etmek ig¢in x©@k +az® (k) =b esitligi

kullanilarak GM(1,1)’ in parametrelerine karsilik gelen a vektori hesaplanir.

a=(ab)'; a=(B"B)'B'Y ®)

T T -1pT
Burada (&.p)" =(B'B)"BY ise,

)
dx_+ ax® =p, bigiminde gosterilen birinci dereceden tlirevlienebilir esitlik elde

dt
edilir ve

X () = (Xm @ _Ejeat b il verilir.
a a
Yani;

A@
X (k+1) = [X(l) @ _Bje—ak _|_B k=1,2,3...n (6)
a a

Birinci dereceden tiirevlenebilir esitlige ters kiimiilatif iglemi uygulanir ve tahmin
degerleri asagida gosterilen model ile bulunur.

191



I. Bekei, E. Kose & E. Aksoy, “Covid-19'un Tiirkiye’de Bankalar Uzerindeki Ekonomik Etkisine
Dair Bir Tahmin”

A (0) A A@ AQ@

x (k+D=a®xk+D)=x (k+1)—-x (k)= (1—ea)(x(°) @ —zje‘ak 0
7

k=1,2,..n

Uretilen tahmin degerleri icin hata pay1 hesaplanir ve modelin gelecek tahmini igin
kullanip kullanilmayacag: test edilir. Burada, X ham veri setinin herhangi bir k eleman igin
tahmin hatas1 ¢ (k) ile ifade edilir ve asagidaki verilen denklem kullanilarak hesaplanir (Liu

ve Lin, 2010, s. 133-134).

£© = (£(D),£(2),..£(N)) = (X© (D) — X(D), X (2) — X(2),..x* () — x(n)) ®)

X© ham veri setinin herhangi bir k eleman: icin hata orani ise A, ile gosterilir, agagida
gosterilen denklem yardimu ile hesaplanmaktadir ve yiizdesi alinarak tanimlanmaktadir.

A, _[ c@ || @ | | e ]_{Ak}n ©

x (© (1)" % (© (2)" % (© (I"I)‘
Model igin ortalama goreli hata A — lzn“ A, formiilii ile hesaplanir. Ortalama goreli hata
Nia
orani hesaplandiktan sonra modelin gilivenirligi test dogruluk 6lgegi Tablo 1°de yer alan esik
degerine gore kontrol edilir.

Tablo 1. Model Testi icin Dogruluk Olgegi

Esik Degeri Goreli Hata
Dogruluk Olgegi o

1. Seviye 0.01

2. Seviye 0.05

3. Seviye 0.10

4. Seviye 0.20

Kaynak: (Liu ve Lin, 2010, s. 135)

Burada A < o ise gelecek tahmini yapilabilir ve 1— A ise modelin giivenirlik oranini
ifade etmektedir.

4, Bankalarin Aktif Kalitesinin COVID-19 Pandemi Siirecinde Tahmin Analizleri

COVID-19 pandemisinin Tiirkiye’de ortaya ¢iktigt 11 Mart 2020 tarihten sonraki
donemlerde digsal soklarin ekonomik faaliyetleri olumsuz etkilemesi ve 6ngoriilen riskten en az
sekilde etkilenmek amaciyla bankalarm kredi pozisyonlarini giincellemeye ve bankacilik
faaliyetlerindeki politikalarim1 degistirmeye gittikleri goriilmiigtiir. Bu c¢alismanin amaci ise
COVID-19 pandemisi siirecinin olast etkilerinin bankacilik sektoriinde aktif kalitesi bazinda
aragtirtlmasi ve ilerleyen siirecte tahmini degerler ortaya koyarak, bankacilik sektorii agisindan
yararli olabilecek 6nlem ve dnerilerin ortaya konulmasidir.
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Analiz igin; kamu sermayeli mevduat bankalari, 6zel sermayeli mevduat bankalari,
Tirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli bankalar ve katilim bankalarinin bulundugu aktif
biiyiikliikleri en yiiksek ilk {i¢ banka secgilerek uygulama yapilmistir. Bu baglamda kamu
bankalarindan; Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S., ve
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Ozel sermayeli bankalarda; Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.,
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S., katilim bankalarindan ise; Albaraka
Tirk Katilm Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. ve Tiirkiye Finans Katilim
Bankast A.S. analize dahil edilen bankalar olarak belirlenmistir. Analiz i¢in aktif kalitesini
belirleyen oranlardan (toplam verilen krediler/toplam mevduat orani) ele alinmigtir.
Uygulamada verinin araligi pandemi siirecinin 6ncesi ve sonrasini kapsayan 2019 yili son
¢eyrek donemlik verileri ve 2020 yil1 ilk 2 g¢eyrek donem alinmustir.

Calismada kullanilan veriler Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalari
Birliginden alinmistir. Analiz geregi bankalar tek degisken iizerinden incelenmistir. Ciinkii
yontem tek degiskenli verilerden olugmaktadir. Analizde GM (1,1) modelinin kullanilmasinin
amaci ise bankalarin incelenmesi gereken verilerinde; en az veri ya da yetersiz veri oldugu
durumlarda gelecek tahmini yapilmasinda uygulanabilirligini de gostermektir.

Gri sistem teorisi i¢inde yer alan tahmin modeli; GM (1,1) modeli zaman serileridir.
Calisma da dokuz banka analiz edilmistir. Her bir veri i¢in ayr1 ayr1 dokuz model kurulmustur.
Kurulan modellerle dncelikle ham veriler ile kurulan model sonucu bulunan simiilasyon verileri
karsilastirilarak modeldeki ortalama gdreli hata paylar1 hesaplanmistir. Daha sonra modellerdeki
ortalama goreli hata paylarina gére modelin giivenilirligi test edilmistir. Elde edilen giivenirlik
testleri dogruluk test 6lgegi i¢in uygun aralikta ise, model ile gelecek 4 ¢eyrek donem (2021 2.
ceyrege kadar) icin tahmin degerleri hesaplanmustir.

Uygulama agamalar1 Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. igin detay1 olarak
verilmistir. Diger bankalarin ¢6zlimleri ise tablolar halinde 6zeti sunulmus ve yorumlanmastir.

4.1. Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. Aktif Kalitesi Verilerinin Tahmin
Analizi

T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin aktif kalitesini belirleyen oranlardan (toplam verilen
krediler/toplam mevduat orani) tutarinin 2019 yilinin son geyrek verileri ile 2020 yilinin ilk iki
ceyrek verisi alinarak gelecek donem tahmini icin ¢6ziim adimlari sirasi ile asagidaki gibidir,

Toplam 6 ¢eyrek donemlik ham veri seti sirasiyla:

X © =(1.07575,1.07217,1.07100,100164,0.98126,0.98862

X© ham veri setinin kiimiilatif toplami alinarak X ) serisi elde edilmistir;

X ® =(1.07575,2.14792,3.21892,4.22056, 5.20182, 6.19044)

Elde edilen setler ile X © dizisi igin yar diizgiinliik (quasi-smooth) kontrolii yapilmistir
(Liu ve Lin, 2010, s. 113),

x(©
p(5)=—L = 0.98126_ 4 23250

xd  4.22056
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X5  0.98862

@ ~
X(5) 5.20182

p(6) = ~0.19005

Yar diizgiinliik kontrolii i¢in kosul: k>3 oldugu durumlarda bulunan degerler 0,5’den
kii¢iik olmak zorundadir.

Sonuglara bakildiginda, p(5) ve p(6) <0.5 kosulunu sagladig: i¢in X© yari diizgiinliik
kuralina uymaktadir.

X® dizisi igin yar iissellik (quasi exponentiality) kontrolii yapilmustir (Liu ve Lin, 2010,
s. 133);

XE 520182

x{& 422056

o®((5) = =1.23250

X@ _ 6.19044

x® 520182

1.19005

o (6) =

Yar iissellik kontrolii i¢in kosul: k>3 oldugu durumlarda G(l)(K? € [1,1.5] araliginda
olmalidir. Sonuglara bakildiginda 0(1)(5) ve G(l)(e) € [1,1.5] oldugu icin X dizisi yan issellik
kuralina uymaktadir.

Model kurulmasi icin ele alinan veriler yar1 diizgiinliik ve yan iissellik kosullar
saglandigi icin GM(1,1) modeli kurulabilir.

X Wdizisindeki verilerinden yararlanarak Z® dizisi olusturulmustur;

Z® =(1.075751.61184,2.68342,3.71974,4.71119,5.69613
GM(1,1) modeli parametreleri ise asagidaki goriildiigii gibidir;

[x?(2)] [1.07217] —70(2) 1] [-1.61183 1]
x@@)| |1.07100 ~z0@3) 1| |-268342 1
Y = x©(4)|=|1.00164 B=|-z0(4) 1|=|-371973 1
x©()| |0.98126 _0) 1| [-471118 1
| x©(6)] |0.98862) —z%() 1| |-569612 1]

a ve b parametreleri;

A 0.02526
a=(BTB)1BTY=[ }

1.11601
Hesaplanan parametreler kullanilarak model asagidaki gibi kurulmustur;

dx(l)
: +0.02526x%Y =1.11601

A @
x (K+1)= (x(l) @ - b}e-ak + 2 4310294605 _ 44178604
a a

Kurulan model kullanilarak tahmin degerleri elde edilmistir. Bu degerler asagida
gosterildigi gibidir;
A @ A@ A@ A @ @

X = @O,x 2@,x 3)x @

) N A®
@®.x (5),x (6))

A @

X =(1.075754,2.150953,3.199332,4.221559,5.218286,6.19015])
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Elde edilen degerlere ters kiimiilatif islemi uygulanarak tahmini degerleri hesaplanmistir
ve hesaplanan degerler asagidaki gibidir;

A (0) Q@

X (k+1) =a® x(k +1) = x

[€)

) (k+1)—x ) (K)=@1- ea)(x(‘” @ —Z)e—ak

A (0)
X (1.0757541.0751991.048379,1.022227,0.996728,0.971864)

Kurulan model sonucu bulunan simiilasyon verileri ham verilerle karsilastirilarak hata
pay1 ve ortalama goreli hata oraninin belirlenmesi ve sonuglarina gére modelin dogruluk
kontroliiniin yapilmas1 Tablo 2’de gosterildigi gibidir.

Tablo 2. T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani) Kurulan
Modelin Hata Pay1 ve Ortalama Goéreli Hata Oraninin Hesaplanmasi

Ham Veri Tahmini Veri Hatalar Goreli Hatalar %
00 T s=x00-x0 A=W

Ocak 1.07575 1.07575 0 0

Subat 1.07217 1.07520 -0.00303 0.00283
Mart 1.07100 1.04838 0.02262 0.02112
Nisan 1.00164 1.02223 -0.02059 0.02056
Mayis 0.98126 0.99673 -0.01547 0.01576
Haziran 0.98862 0.97186 0.01676 0.01695

Ortalama goreli hatanin hesaplanmasi asagidaki gibidir;

— 1 6
A= gZAk = %1.54432
k=2
Model dogruluk testi i¢in kullanilan 6lgek degerlerine Tablo 1’den kontrol edildiginde
A < « oldugundan, bu model i¢in gelecek tahmin degerleri yapilabilir. Yapilan gelecek
tahminleri Tablo 3’te gosterildigi gibi 2021 2. ¢eyrek donemine kadar yapilmustir.

Tablo 3. Gelecek Dénemler i¢in (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani) Tahmin
Degerleri

2020, 2020, 2021, 2021,
3. Ceyrek 4. Ceyrek 1. Ceyrek 2. Ceyrek
Tahmini Degerler 0.947621 0.923983 0.900934 0.878460

Tablo 3’te gelecek tahmin degerlerine bakildiginda bankanin toplam verilen krediler/
toplam mevduat oranlarinda ilerleyen siirecte azalma egilimi gosterdigi goriilmektedir.
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Tablo 4. Tiirkiye Halk Bankasi A.S. (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani) Kurulan
Modelin Hata Payi, Ortalama Goreli Hata Oranimin Hesaplanmasi ve Gelecek Donem Tahmin
Degerleri

] Ortalama
Ham Veri Tahmin Hatalar Goreli Hatalar % Goreli
o (k) = x (k) Hatae%
S O B O (ST v ew 2=t
k=2
2019 1. Ceyrek 1.23791 1.23791 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek  1.08817 1.07730 0.01087 0.00999
2019 3. Ceyrek 1.07211 1.07097 0.00114 0.00106
2019 4. Ceyrek  1.03854 1.06469 -0.02615 0.02518
2020 1.Ceyrek 1.06338 1.05844 0.00494 0.00465
2020 2. Ceyrek  1.06144 1.05222 0.00922 0.00868 0.99121
2020 3. Ceyrek 1.04604
2020 4. Ceyrek 1.03990
2020 1. Ceyrek 1.03380
2020 2. Ceyrek 1.02773

Yukaridaki Tablo 4’¢ bakildiginda ortalama géreli hata % 1.99121 hesaplanmistir. Model

dogruluk testi i¢in kullanilan 6l¢ek degerleri Tablo 1’den kontrol edildiginde A < o oldugundan,
bu model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gore bankanin aktif kalitesinin 6niimiizdeki
4. ¢eyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlar1 tahminlerine gore azalan
bir egilim gdstermesi beklenmektedir.

Tablo 5. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O, (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani)
Kurulan Modelin Hata Payi, Ortalama Goreli Hata Oraninin Hesaplanmasi ve Gelecek Donem
Tahmin Sonuclari

Hatalar Ortalama
Ham Veri Tahmin o Goreli Hatalar % Géoreli
© A (©) &(k) =x7(k) (k) Hata %
X (k) x (k) A A= X®(K) - 18
—x(K) A=ZD"A,
5 k=2
2019 1. Ceyrek 1.44799 1.44799 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek 1.22459 1.21492 0.00967 0.00789
2019 3. Ceyrek 1.19440 1.20280 -0.00840 0.00703
2019 4. Ceyrek 1.16105 1.19081 -0.02975 0.02563
2020 1.Ceyrek 1.22500 1.17893 0.04607 0.03761
2020 2. Ceyrek 1.14963 1.16717 -0.01754 0.01526 1.868310
2020 3. Ceyrek 1.15553
2020 4. Ceyrek 1.14401
2020 1. Ceyrek 1.13260
2020 2. Ceyrek 1.12130

Tablo 5’e bakildiginda, ortalama goreli hata % 1.8683 hesaplanmistir. Model dogruluk

testi icin kullanilan 6lgek degerlerine Tablo 1°den kontrol edildiginde A< oldugundan, bu
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model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gére bankanin aktif kalitesinin 6ntimiizdeki 4.
ceyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlar1 tahminlerine gore azalan bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 6’ya bakildiginda ortalama goreli hata % 1.799928 hesaplanmistir. Model dogruluk

testi igin kullanilan 6lgek degerlerine Tablo 1’den kontrol edildiginde A < « oldugundan, bu
model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gére bankanin aktif kalitesinin 6ntimiizdeki 4.
ceyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlar1 tahminlerine gore azalan bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 6. Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani) Kurulan
Modelin Hata Payi, Ortalama Goreli Hata Oraninin Hesaplanmasi ve Gelecek Tahmin Degerleri

. Hatalar Ort?larpa
Ham Veri Tahmin © Goreli Hatalar % Goreli
0 e(k) =x" (k)
© (K NG A e Hata %
x (k) x (k) ~ BVECI 1
—x(k) A= gZAk
k=2
2019 1. Ceyrek 1.129864 1.129864 0.000000 0.000000
2019 2. Ceyrek 1.055488 1.037364 0.018124 0.017171
2019 3. Ceyrek 1.019142 1.026415 -0.007272 0.007136
2019 4. Ceyrek 0.977430 1.015581 -0.038151 0.039032
2020 1.Ceyrek 1.029537 1.004862 0.024675 0.023967
2020 2. Ceyrek 0.996937 0.994255 0.002681 0.002690 1.799928
2020 3. Ceyrek 0.983761
2020 4. Ceyrek 0.973377
2020 1. Ceyrek 0.963103
2020 2. Ceyrek 0.952938

197



I. Bekei, E. Kose & E. Aksoy, “Covid-19'un Tiirkiye’de Bankalar Uzerindeki Ekonomik Etkisine
Dair Bir Tahmin”

Tablo 7’ye bakildiginda ortalama goéreli hata % 2.22995 hesaplanmustir. Model dogruluk

testi igin kullanilan 6lgek degerlerine Tablo 1°den kontrol edildiginde A < o oldugundan, bu
model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gore bankanin aktif kalitesinin oniimiizdeki 4.
ceyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlar1 tahminlerine gore artan bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 7. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani) Kurulan
Modelin Hata Pay1 ve Ortalama Goreli Hata Oraminin Hesaplanmasi ve Gelecek Tahmin Degerleri

. Hatalar Ortalama
Ham Veri TaOhmln £(K) = x© (k) Gireli Hatalar %  Goreli
x@ (k) ;(( )(k) ” A, :\s(l%o)(k) 7Hata: %
—x(k) A:%;Ak
2019 1. Ceyrek 1.09131 1.09131 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek 1.02875 1.00605 0.02270 0.02207
2019 3. Ceyrek 1.02513 1.02292 0.00221 0.00215
2019 4. Ceyrek 1.00448 1.04009 -0.03561 0.03545
2020 1.Ceyrek 1.03504 1.05753 -0.02249 0.02173
2020 2. Ceyrek 1.10865 1.07528 0.03337 0.03010 2.22995
2020 3. Ceyrek 1.09332
2020 4. Ceyrek 1.11166
2020 1. Ceyrek 1.13031
2020 2. Ceyrek 1.14927

Tablo 8’e bakildiginda ortalama goreli hata % 1.66430 hesaplanmistir. Model dogruluk
testi icin kullanilan 6lgek degerlerine Tablo 1°den kontrol edildiginde A < o« oldugundan, bu
model i¢in gelecek tahmini yapilmistir. Analize gore bankanin aktif kalitesinin onlimiizdeki 4.
¢eyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlari tahminlerine gore artan bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 8. Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani)
Kurulan Modelin Hata Pay1 ve Ortalama Goreli Hata Oranimin Hesaplanmasi ve Gelecek Tahmin
Degerleri

Hatalar Ortalama
Ham Veri Tahmin © Goreli Hatalar % Goreli
) A ) &(k) =x7(k) (k)| Hata %
X (k) x (k) A A= A‘”(k) S e
—x(k) A=A
k=2
2019 1. Ceyrek 1.10419 1.10419 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek 1.03537 1.02066 0.01471 0.01421
2019 3. Ceyrek 1.02450 1.02897 -0.00447 0.00436
2019 4. Ceyrek 1.03189 1.03735 -0.00546 0.00529
2020 1. Ceyrek 1.01246 1.04580 -0.03335 0.03294
2020 2. Ceyrek 1.08293 1.05432 0.02860 0.02641 1.66430
2020 3. Ceyrek 1.06291
2020 4. Ceyrek 1.07157
2020 1. Ceyrek 1.08030
2020 2. Ceyrek 1.08910
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Tablo 9. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani)
Kurulan Modelin Hata Payi, Ortalama Goreli Hata Oraninin Hesaplanmasi ve Gelecek Tahmin
Degerleri

Ortalama
. Hatalar .
Ham Veri Tahmin K © Goreli Hatalar % Goreli
) A0 (k) =x7 (k) (k)| Hata %
Pk x . A= A“’ (k) - 18
—x(k) A=ZD"A,
5 k=2
2019 1. Ceyrek 0.89604 0.89604 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek  0.87230 0.79918 0.07312 0.08382
2019 3. Ceyrek 0.81197 0.82492 -0.01295 0.01594
2019 4. Ceyrek  0.77037 0.85149 -0.08112 0.10529
2020 1.Ceyrek 0.80745 0.87891 -0.07146 0.08851
2020 2. Ceyrek 1.00064 0.90722 0.09341 0.09335 7.738359
2020 3. Ceyrek 0.93644
2020 4. Ceyrek 0.96660
2020 1. Ceyrek 0.99774
2020 2. Ceyrek 1.02987

Tablo 9’a bakildiginda ortalama goreli hata % 7.738359 hesaplanmistir. Model dogruluk

testi igin kullanilan Slgek degerlerine Tablo 1’den kontrol edildiginde A < o oldugundan, bu
model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gére bankanin aktif kalitesinin 6ntimiizdeki 4.
¢eyreklik dénemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlari tahminlerine gére artan bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 10. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani)
Kurulan Modelin Hata Payi, Ortalama Goreli Hata Oraninin Hesaplanmasi ve Gelecek Tahmin
Degerleri

Ortalama
. Hatalar .
Ham Veri Tahmin K) = x© (K Géoreli Hatalar % Goreli
) A (0) g(k) =x" (k) (k)| Hata %
XTE X (k) . - Kow 1
—x(K) A=A,
5=
2019 1. Ceyrek 0.76201 0.76201 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek 0.72690 0.70704 0.01986 0.02732
2019 3. Ceyrek 0.66896 0.68781 -0.01885 0.02818
2019 4. Ceyrek 0.64587 0.66910 -0.02323 0.03597
2020 1.Ceyrek 0.67265 0.65090 0.02175 0.03234
2020 2. Ceyrek 0.63392 0.63319 0.00072 0.00114 2.498965
2020 3. Ceyrek 0.61597
2020 4. Ceyrek 0.59921
2020 1. Ceyrek 0.58291
2020 2. Ceyrek 0.56706

Tablo 10’a bakildiginda ortalama goéreli hata % 2.498965 hesaplanmistir. Model dogruluk

testi icin kullanilan 6l¢ek degerlerine Tablo 1°den kontrol edildiginde A< oldugundan, bu
model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gére bankanin aktif kalitesinin 6nlimiizdeki 4.
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ceyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlar1 tahminlerine gore azalan bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 11°e bakildiginda ortalama goéreli hata % 5.533575 hesaplanmustir. Model dogruluk

testi igin kullanilan 6lgek degerlerine Tablo 1’den kontrol edildiginde A < o oldugundan, bu
model icin gelecek tahmini yapilmistir. Analize gére bankanin aktif kalitesinin éntimiizdeki 4.
ceyreklik donemin toplam verilen krediler/toplam mevduat oranlari tahminlerine gore g¢ok
biiyiik dalgalanmalar olmamakla beraber azalan bir egilim gostermesi beklenmektedir.

Tablo 11. Tiirkiye Finans Katiim Bankasi A.S., (Toplam Verilen Krediler/Toplam Mevduat Orani)
Kurulan Modelin Hata Payi, Ortalama Goreli Hata Oraninin Hesaplanmasi ve Gelecek Tahmin
Degerleri

Hatalar Ortalama
Ham Veri ~ Tahmin © Géreli Hatalar % Goreli
©) e(k) =x" (k) 9
© (i A A _le®) Hata %
x (k) x (k) ~ ‘ X (k) e
—x(k) A =52Ak
k=2
2019 1. Ceyrek 0.97300 0.97300 0.00000 0.00000
2019 2. Ceyrek 0.89782 0.84000 0.05782 0.06440
2019 3. Ceyrek 0.78840 0.83710 -0.04870 0.06176
2019 4. Ceyrek 0.81503 0.83420 -0.01917 0.02352
2020 1.Ceyrek 0.78323 0.83132 -0.04809 0.06140
2020 2. Ceyrek 0.88659 0.82844 0.05815 0.06559 5.533575
2020 3. Ceyrek 0.82558
2020 4. Ceyrek 0.82273
2020 1. Ceyrek 0.81988
2020 2. Ceyrek 0.81705
5. Sonu¢

Tiirkiye’de koronaviriis salgininin ortaya ¢ikisi 2020 yilinin ilk ¢eyreginin son ayina denk
gelmistir. Pandemi siirecine girilmesinin ardindan yaganan olumsuz durum aslinda kisa vadede,
ilk ¢ceyrekten sonraki siire¢ i¢in faizlerin azalmasi ve buna bagli olarak kredi talebinde artiglara
neden oldugu goriilmektedir. Buna bagli olarak kisa vadede yasanan bu degisimler pandeminin
ilerleyen siirecinde de piyasaya etki edecegi ve dengeleri degisecegi yoniindedir.

Calismada, pandemi siirecinde bankalarin aktif kalitesini gdsteren oran (toplam verilen
krediler/toplam mevduat orani) igin se¢ili bankalarn aktif kalitesi hakkinda ilerleyen dénemler
icin bilgi sahibi olmak amaciyla ¢eyrek donem verileri kullanilmistir. (2019/4. Ceyrek ile
2020/1. ve 2. g¢eyrekleri) araligindaki ¢eyrek donem degerleri kullanilarak GM (1,1) modeli ile
simiilasyon degerleri hesaplanmistir. Ardindan modellerdeki ortalama goreli hata paylarina gére
modelin giivenilirligi test edilmistir. Elde edilen giivenirlik testleri dogruluk test dlgegine gore
uygun aralikta ¢iktig1 i¢in, model ile gelecek 4 ceyrek donem (2021 2. ¢eyrege kadar) igin
tahmin degerleri hesaplanmistir. Hesaplanan tahmin degerlerine gore; kamu sermayeli mevduat
bankalarinin gelecek 4 ¢eyreklik donem igin aktif kalitesini gdsteren oranlarda azalan bir egilim
yasanacag ongoriilmektedir. Ayni sekilde, Tiirkiye Is Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.’de gelecek 4 ¢eyreklik donemlerde aktif
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kalitelerinde azalan egilim gosterecegi ongoriilmektedir. Bunun yaninda, Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin ise aktif
kalitelerinde yapilan analize gore gelecek 4 ¢eyreklik donemde artan egilim gdsterecegi
ongorilmektedir. Bu c¢alisma ile birlikte bankalar, yasanan bu pandemi siirecinde tedbirli
davranmak ve gelistirecekleri her tiirlii senaryo uygulamalari igin alternatif bir 6n fikir olmasi
amaclanmigtir. Uygulama i¢cin GM (1,1) tahmin modelinin segilmesi, yapilan literatiir
taramalarinda gri sistem teorileri i¢inde en yaygin kullanilan ve giivenilirligi yiiksek temel
model olmasidir. Bunun yaninda GM (1,1) modeli, performans basarisi olarak da iyi sonuglar
verdigi icin tercih edilmistir. Aym1 zamanda GM(1,1)modeli veri azlig1 oldugu durumlarda
kullanilabilen bir yontem olmasi; yasanan pandemi siirecinin ¢ok yeni olmasi ve bu siireg
icerisinde veri sayisinin az olmasi nedeni ile de tercih edilmistir. Sonug olarak bu caligma,
secili banklarin, pandemiden dolay1 ilerleyen donemlerde karsilasabilecekleri belirsizlik
ortamini daha iyi yonetebilmelerine ve tahmin sonuglarina gore gerekli tedbirleri almalarina
katk1 saglayabilir. Bununla birlikte ¢alisma genisletilerek bankalarin diger finansal oranlari
kullanilarak gelecege doniik tahmin hesaplamalar1 yapilabilir. Elde edilen analiz sonuglari;
bankalarin fikir sahibi olmalarma imkan sunarken daha verimli bir siire¢ yOnetimi
yapabilmelerine de 151k tutabilir.
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A FORECAST FOR COVID-19'S ECONOMIC EFFECT
ON BANKS IN TURKEY

EXTENDED SUMMARY

The Aim of the Study

In the period following the date of March 11, 2020 emerged the COVID-19 epidemic in
Turkey, banks have begun to update their credit positions and change their policies in banking
operations, due to negative impact of external shocks on economic activities and in order to
minimize the anticipated risk. The aim of this study is to investigate the possible effects of the
COVID-19 pandemic process on the basis of asset quality in the banking sector and to present
precautions and suggestions that may be useful for the banking sector by revealing estimated
values in the future.

Literature

During the epidemic period, many studies have been conducted about countries and
sectors and some of the studies have been summarized as follows; Arabaci and Yiicel (2020)
evaluated banks' loan balances for May 2020, loan distribution of sectors and consumer loan
balances, with the impact of the epidemic process on the Turkish banking sector. Hartley and
Rebucci (2020) conducted 24 case study analyzes to examine the quantitative extension effect
of 10-year government bond returns of 21 global central banks over the COVID-19 process.
Korzeb and Niedziotka (2020) evaluated the resistance of 13 commercial banks operating in
Poland against the potential impacts caused during the epidemic process and it was found that
commercial banks were more resistant during the epidemic process and were the most
vulnerable banks due to the impact of the health crisis. Li et al. (2020) found that banks with
high credit commitments increased their loan supply during the epidemic process, but that
additional commitments in loans did not change. According to a similar study; Greenwald,
Krainer and Paul (2020) found that banks experiencing credit difficulties imposed restrictions
on term loans during the COVID-19 period. Sansa (2020) examined the impact of China and the
USA on financial markets during the epidemic process and found that there is a positive and
significant relationship between COVID-19 cases and financial markets in China and USA.
Shababi et al. (2020) examined the impact of the COVID-19 epidemic on the acceptance of
branchless banking in Iran. It has been determined that the epidemic will positively affect the
acceptance or development of branchless banking. Soylu (2020), examined the macroeconomic
indicators in Turkish economy and as a result of the contraction in the sector, it has determined
that the recession will be over 5% in Turkey and the economy will show a recovery in the shape
of "V". Talbot & Ordonez-Ponce (2020) conducted content analysis to examine the customers
and community support of 10 banks operating in Canada during the epidemic process. Topcu
and Gulal (2020) investigated the impact of COVID-19 in developing stock markets, and it was
determined that the impact of the epidemic on stock markets decreased, however, the measures
taken by countries to reduce the impact of the epidemic were important.
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Methodology

In the study, GM (1,1) estimation model was used for analysis. In order to provide
predictive information about the possible future situations of the systems and to understand the
systems’ uncertain properties, predictions can be made by using series operators on the raw data
sets with the Gray estimation method. GM (1,1) model is known as the main model of
estimation theory. GM (1,1) is the first degree gray model, that is created with a small amount
of data and can achieve successful results.

Findings

For analysis; from public banks; Ziraat Bank, Halkbank, Vakifbank, privately-owned
banks; Garanti Bank, Isbank, Yapi Kredi Bank, from the participation banks; Albaraka Tiirk,
Kuveyt Tiirk and Tiirkiye Finans are included in the analysis. One of the ratios determining the
asset quality (total loans / total deposit rate) is considered for the analysis. Quarterly data in the
interval (2019/1-2020/2) were used in the application. Firstly, the average relative margin of
error in the model was calculated by comparing the established models with the simulation data
found as a result of the model established with raw data. Then, the reliability of the model was
tested according to the average relative margin of error in the models. Since the reliability tests
obtained in the analysis are within the appropriate range according to the accuracy test scale, the
predictive values for the established models were calculated. According to the estimated values
calculated, it is estimated that a decreasing trend will be experienced in the return on assets of
state-owned deposit banks for the next 4 quarters. Likewise, Isbank, Kuveyt Tiirk and Tiirkiye
Finans are expected to show declining trends in asset quality in the next 4 quarters. Besides,
according to the analysis made in their asset qualities, Garanti Bank, Yap1 Kredi Bank and
Albaraka Tiirk are expected to show an increasing trend in the next 4 quarters.

Result

This study is intended to be an alternative preliminary idea for any scenario applications
that banks will develop during the pandemic process. In the study estimation model was chosen
for the application because it is the most widely used and highly reliable basic model among the
gray system theories in literature reviews. In addition, the was preferred because it gives good
results as a performance success. Since the pandemic process is very recent, the number of data
in this process is few. The model was used because GM (1,1) is a method that can be used in
cases where there is a lack of data. As a result, in cases of uncertainty that may occur in the
future due to the pandemic, it will be contributed to the banks to take better measures by means
of analysis and forecasts.
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